DOW JONES ISTANBUL 20 A TiPi BORSA YATIRIM FONU iCTUZUGU

MADDE 1 - FONUN KURULUS AMACI
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1.2

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25.10.1993 tarih ve OFD/1563 sayili yazisi ile kurulmasina
izin verilen ve Fon Igtiiziigii 26.10.1993 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’na
tescil edilerek, 02.11.1993 tarih ve 3396 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
olunan ‘COMMERCIAL UNION SIGORTA A.S. BIRINCI YATIRIM FONU’nun,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII, No:10 sayili Tebligi’nin gecici birinci maddesi
geregince Kurucusu COMMERCIAL UNION SIGORTA A.S. tarafindan 3794 sayih
Kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 37. ve 38. maddelerine
dayanilarak ve bu igtiiziikk hitkiimlerine goére yonetilmek {izere halktan katilma belgeleri
karsiligi toplanacak paraarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangl
miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla A
Tipi Degisken Yatirim Fonu’na doniistiiriilmesi, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 07/08/1997
tarih ve KY D/438 sayili izni ile uygun bulunmustur.

Commercial Union Sigorta A.S. A Tipi Degisken Fonu, Commercial Union Sigorta
A.S.’nin 23/06/2003 tarih ve 2003/13 sayih ve Finansbank A.S.’nin 27/06/2003 tarih ve
109 sayili Yonetim Kurulu Kararlar uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
25.09.2003 tarih ve KYD-416 sayil izin dogrultusunda 21.11.2003 tarihinde uygulamaya
gecilmek iizere Finansbank A.S. tarafindan devralmarak {invani Finansbank A.S. A Tipi
Karma Fon olarak degistirilmistir.

Finansbank A.S. A Tipi Karma Fon, Finansbank A.S.’nin 24.06.2004 tarih ve 99 sayili
Y 6netim Kurulu Karar1 uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 17/09/2004 tarih ve
KY D-627 sayili izin dogrultusunda 24/09/2004 tarihinde uygulamaya gegilmek {izere Dow
Jones Istanbul 20 A Tipi Borsa Yatrim Fonu’na doniistiiriilmiistiir. Finansbank A.S.
tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine dayanilarak
kurulan ve daha sonra dontisiimiine izin verilen, mevcut unvaniyla DOW JONES
ISTANBUL 20 A TiPI BORSA YATIRIM FONU, katilma paylar1 borsada islem goren,
fonun olusturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis katilimcilarm fon portfoyiiniin
kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfoyde yer alan paylar ile nakdi bir araya getirerek
karsihiginda fon katilma payi alabildigi ya da s6z konusu kurumlarin en az asgari islem
birimine tekabiil eden katilma paylarni saklamaci kurulusa iade edip karsiliginda fonun
icindeki paylardan ve nakitten payma diisen kismum alabildigi, riskin dagitilmas: ilkesi ve
inanch miilkiyet esaslarma gore portfoy isletmek amaciyla kurulan bir malvarligidir.

Bu ictiiziikte Finansbank A.S. “KURUCU”, Finans Portfdy Yonetimi A.S. “YONETICI”,
Kurucu ile Y etkilendirilmis Katilimc1 S6zlesmesi imzalamig olan ve Kurul’ca uygun goriilen
arac1 kurum ve bankalar “YETKILENDIRILMIS KATILIMCI”, IMKB Takas ve Saklama
Bankast A.S. “SAKLAYICI KURULUS”, Dow Jones Istanbul 20 A Tipi Borsa Yatirim
Fonu “FON”, Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: VII,
No:23 sayil1 Borsa Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi “TEBLIG”, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri:VII, No:10 sayth Yatwrmm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi “SERI:VII,



NO:10 SAYILI TEBLIG” istanbul Menkul Kiymetler Borsasi “IMKB”, Dow Jones
Turkey Titans 20 Index “ENDEKS”, Dow Jones & Company Inc. “ENDEKS YAPICI”
olarak ifade edilecektir.

MADDE 2 - FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICI VE SAKLAYICI KURULUSUN
UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI

21

2.2

2.3
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Fon'un Adi: “DOW JONES iISTANBUL 20 A TiPI BORSA YATIRIM FONU”dur
Fon'un yonetim adresi: Nispetiye Caddes Akmerkez B Kules Kat:7 Etiler 80600
ISTANBUL

Kurucu’nun Unvani: Finansbank A.S.
Merkez Adresi: Biiyiikdere Caddesi No:129 80300 Mecidiyekdéy ISTANBUL

Y etkilendirilmis Katiimer’nm Unvani: Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi: Nispetiye Caddes Akmerkez B Kulesi Kat:2 Etiler 80600 ISTANBUL

Garanti Y atirim Menkul Kiymetler A.S.
Merkez Adresi: Nispetiye mahallesi Aytar Caddesi No:2 34340 L event-istanbul

Oyak Y atirrm Menkul Degerler A.S.
Akatlar, Ebulula Cad. F2 C Blok 34335 Levent — Besiktas/Istanbul

Raymond James Y atirim Menkul Kiymetler A.S.
Nispetiye Caddesi A. Nail Gonenli Sokak No:6 34337 Etiler-istanbul

Y 6netici’nin Unvant: Finans Portfoy Y&netimi A.S.
Merkez Adresi: Nispetiye Caddesi Akmerkez B Kulesi Kat:7 Etiler 80600 ISTANBUL

Saklayic1 Kurulus’un Unvani: IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Adresi: Abide-i Hiirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No: 286 Sisli - ISTANBUL

MADDE 3 - FON TUTARI VE SURESI

31
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Fon'un Tutar1 1.200.000 Y TL'dir.
Fon’un Siresi: Stresizdir.
Fon 120.000.000 (Yiiz yirmi Milyon) paya boliinmiistiir.

MADDE 4 - FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

4.1

Kurucu, Kurul’un Seri:VII, No:10 sayili “Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi nin 42.
maddesi cergevesinde Fon’a, bu Ictiiziigiin 10. maddesinde agiklanan “Dow Jones Turkey
Titans 20 Index” Endeksini temsil eden hisse senetlerini alarak portfoy olusturmasi igin en
az 2 asgari islem birimi tutarinda Tiirk Lirasi avans tahsis eder. Tahsis edilen bu avans
miktar1 halka arz siirecine kadar 2 asgari iglem birimi tutarini asabilir.
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Portfoy olusturma giinii endeks kapsaminda yer alan sirketlerin agirliklar1 ve nakit bileseni
ile 1 asgari islem birimine karsilik gelen gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu tespit
edilir. Fon tespit edilmis olan portfoy kompozisyonu ve hisse senedi lotlarina en az 2
asgari islem birimine karsilik gelecek sekilde yatirim yapar.

Avans tahsisnin ardindan portfoy yonetimine baslayan Fon’un paylari, Borsa Yatirim
Fonlart Tebligi’nin 9. maddesine istinaden halka arz yoluyla yatirimcilara sunulur. Halka
arz aract kurumlardan olusan konsorsiyum tarafindan yatirimeilardan 1 lot ve katlarinda
taep toplanmast yolu ile gergeklestirilir. Lot bazinda toplanan talepler karsiliginda
konsorsiyum iiyeleri yatirimcilardan Fon’un bir 6nceki giiniin net aktif degeri tizerinden
hesaplanan degerin %110’u tutarinda nakit toplar. Talepler her halka arz giiniinde
09:00/15:00 saatleri arasinda toplanir. Konsorsiyum fiiyeleri toplanan talepleri saat
baslarinda (10:00, 11:00, 12:00, 13:00, 14:00, 15:00 saatlerinde) konsorsyum liderine,
konsorsiyum lideri de Fon Y oneticisine bildirir. Her saat basi gelen talepler yeterli pay
sayis1 bulunmasi durumunda tamamen karsilanir. Gelen taleplerin herhangi bir saat itibari
ile halka arz tutarmi asmas1 durumunda halka arz durdurulur ve en son saat diliminde gelen
talepler oranlama yontemi ile kargilanir. Bunun haricinde izahnamede belirtilen nedenlerle
Fon Y oneticisi halka arzi gegici olarak durdurabilir veya sonlandirabilir.

Gelen taepler sonucunda katilma belgesi olusturma yapilabilmesi igin gereken hisse
senetleri Fon yoneticisi tarafindan IMKB’de satm almr. Fon’un gdsterge portfoyii
IMKB’deki likit hisselerden olan 20 hisse senedinden olusmakla beraber halka arz
sirecinde olusabilecek talep piyasada sert fiyat hareketlerine neden olabilir. Bu ani fiyat
hareketlerini ve yatirimcilarin ani fiyat degisimlerinden zarar gormesini engellemek
amaciyla halka arz tutar1 izahnamede belirlenen bir iist tutarla simirlandirilir.

Her halka arz giinii sonunda Konsorsiyum lideri konsorsiyum iiyelerine kesinlesen talepler
karsihginda alinan hisse senedi bakiyesi, katilma belgesi olusturma islemi nakit bileseni ve
islem komisyonu 6demesi i¢in gereken toplam nakit tutarini bildirir. Konsorsiyum iiyeleri
halka arz ginii sonunda kendilerine bildirilecek toplam nakit tutarrmu T+1 giini
konsorsiyumda agilmis olan Fon’un halka arz hesabma gonderir. Fon yoneticisi T+2 giinii
toplanan nakit karsihginda hisse senedi takas borcunu kapatir ve nakit bilesenin de
eklenmes ile T+0 katilma belgesi olusturma islemi yapar. Olusturulan fon paylar
konsorsiyum iiyelerine teslim edilir. Bdylece halka arz tamamlanmig olur. Halka arzla
ilgili detayli bilgilere izahnamade yer verilir.

Iki giin siirecek olan halka arz esnasinda her iki giinde toplanan talepler kendi iginde ayr1
ayn degerlendirilir ve yatirimcilardan tahsil edilecek tutar da her iki giin igin ayr1 ayri
belirlenir. Herhangi bir giin i¢inde toplanan talepler i¢in T+2 giinii, T+0 katilma belgesi
olusturma iglemi yapilacak olmasi sebebiyle giin bazinda yapilacak degerlendirmede talep
toplama siiresi sonunda 50.000 pay veya katlarina ulasilmasi gerekmektedir. Bu nedenle
taleplerin 50.000 payin veya katlarimin altinda kalmasi durumunda, kurucu, yonetici ya da
yetkilendirilmis katilimer tarafindan 50.000 pay veya katlarma ulagsmak igin gereken tutar
tamamlanarak katilma belgesi olusturma islemi yapilacaktir.
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Kurucu, halka arz sonrasmda Kurulca belirlenen asgari yasal fon biiylikligiine
ulasilamamasi halinde gerekli fon biiyiikliigiine ulasilmasi i¢in gereken paylar1 bakiyeyi
yiiklenim yontemiyle satin alir. Kurucu portfoyiin ilk olusturulmasi siirecinde tahsis ettigi
asgari islem birimi tutarindaki fon paylarim halka arzin tamamlanmasinin ve fon paylarmmn
IMKB’da islem gormeye baslamasmin ardindan Geri Alim islemi yoluyla ve/veya IMKB’da
satmak yoluyla elinden ¢ikarir.

Katilma paylarmmn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarmi temsil
eden katilma paylar1 kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde miisteri bazinda
izlenir. Fon katilma paylar1 bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

Katilma paylar1t Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik
bilgileri ve buna bagl hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 5 - FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR VE YONETICININ TABI
OLDUGU iLKELER
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5.3
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5.6

Fonun, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarmca Finansbank A.S. sorumludur. Fon portfoyii, yonetici Finans Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy
yonetim sozlesmesi ¢ergevesinde bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fonlailgili igslemler Seri:VII, No:10 sayili Teblig'in 12. maddesi g¢ergevesinde belirtilen asgari
sartlar1 haiz en az {i¢ kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denetgi tarafindan yiiriitiiliir.
Fon kurulu iiyelerini ve denetciyi Kurucu atar.

Fonla ilgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen Y dnetici biinyesinde bir fon hizmet
birimi olusturulur. Fon hizmet biriminde, Seri:VII, No:10 sayili Tebligin 12. maddesinde
belirtilen asgari nitelikleri haiz bir fon yonetim midiria gorevlendirilir ve fona islerin
gerektirdigi mekan, teknik donanim, muhasebe sistemi ve yeterli sayida uzman personel

saglanir.

Cikarilan katilma paylarmm kaydma mahsus olmak {izere TTK'nun 69. maddesine gore
tasdik ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylar1 defterinde giinliik katilma
paylarmn alm satimlar izlenir. Fon kurulunun verecegi her tiir karar onayl olarak “Fon
Kurulu Karar Deftering” yazilir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde; Yevmiye Defteri (giinlik defter), Defter-i Kebir (biiyiik
defter) Yonetici tarafindan tutulur. Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

Fonun muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar Kanunu
TTK, VUK ve Bor¢lar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Kurucunun ve
Y Oneticinin hesaplar1 disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak,
Kurul'un Seri: X1, No:6 sayili “Yatirrm Fonlar1 Mali Tablo ve Raporlarma Iliskin ilke ve
Kurallar Hakkinda Teblig” inde belirtilen esaslara uyulur.

Y dnetici fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyar ;
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Y Oneticinin yonettigi her fonun ¢ikarmi ayr1 ayri gézetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine
sonug verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda
objektif bilgi ve belgelere ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi
zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile aim satim kararlarma mesnet teskil eden
arastirma ve raporlarm en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur.
Yatirim kararint veren portfoy yoOneticisi alm satim kararlarm imzali olarak

kaydeder.

Fon portfoyline rayi¢ degerinin iizerinde varlik satin ainmaz ve portfoyden bu
degerin altinda varlik satilmaz. Rayi¢ bedel, borsada islem goren varliklar i¢in borsa
fiyati, borsada islem gormeyen varliklar i¢in islem giiniinde fon lehine alimda en
diistik, satimda en yiiksek fiyattir.

Borsada islem goren varliklarm alim satimmm borsa kanaliyla yapilmasi
zorunludur. Y oneticinin, fon portfoyline yapilan alm satim islemlerinde, islemi
gergeklestiren aract kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla IMKB'de
islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

Y onetici fon adina yaptigi alim satim iglemlerinden dolay1 herhangi bir ihragci veya
arac1 kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucu’ya
aciklanmasi zorunludur.

Herhangi bir sekilde yoneticinin, kendine veya tgiincii kisilere ¢ikar saglamak
amaciyla fon portfoyiinde bulunan varliklarn alim satimi yapilamaz. Fon adma
verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina
yapilacak alim satimlarda yonetim sézlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine
ve Kurucunun genel kararlarina uyulur.

Fon portfoyiiniin 6nceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagma dair yazih veya
SozIi bir garanti verilmez.

Kurucu, fon kurulu tyeleri, yonetici ve fonlarin yonetimi ile ilgili olarak veya
gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri
kendi veya iigiincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

Kurucu ile katilma belgesi sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise Borglar Kanunu'nun
vekalet akdi hiikiimleri uygulamir. Fon i¢tlizigli, katilma belgesi sahipleri ile Kurucu,
saklayici ve yonetici arasmda fon portfoyiliniin inanghh miilkiyet esaslarma gore
saklanmasini ve vekalet akdi hiikkiimlerine gore yonetimini konu aan, genel islem sartlarimi
igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

Fon katilma pay1 olusturma ve geri alim islemlerinde olusabilecek nakit ve/veya pay
ihtiyacinin karsilanmasi amactyla Fon varliginin %10’unu gegcmemek iizere; Kurul’dan izin
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alarak Fon hesabma kredi amabilir. Kredinin alinmasi ve geri 6denmesi asamalarinda
Kurul’a bilgi verilir.

Fon aciga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfoylindeki menkul
kiymetler Seri:VII, No:10 sayih Teblig’in 42. maddesinin (j) bendi kapsaminda 6diing
islemlerine konu edilebilir.

MADDE 6 - FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI

6.1.

6.2

Fon portféyiindeki varliklar yapilacak bu sdzlesme cercevesinde IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S. nezdinde saklanir.

Yatirim fonunun malvarligi, Kurucunun, Kanun’dan, Teblig'den ve Fon igtiiziigiinden
dogan yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamasi diginda higbir
amacla kullanillamaz. Fon mal varhigi rehin edilemez, teminat gosterilemez ve tigiincii
sahislar tarafindan haczedilemez.

MADDE 7 - FONUN YONETIM STRATEJISI

7.1

7.2

Fon portfoyiiniin yonetiminde Teblig’in 5. maddesi kapsamimda A Tipi Fon niteligine
uygun bir portfoy yapisi esas almir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araglari, bu igtiiziiglin 15. maddesinde yer alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama
cercevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon
katsayisi en az %90 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerin timiinden
tam kopyalama yoluyla secilir. Baz alinan endeks “Dow Jones Turkey Titans 20 Index”
fiyat endeksidir. Buna parael olarak Fon portfoyiiniin en az %80’i devaml olarak baz
alman endeks olan “Dow Jones Turkey Titans 20 Index” endeksi kapsamindaki menkul
kiymetlere yatirilir. Korelasyon katsayisi aysonlar1 ve 3 aylik donemler itibartyla hesaplanir
ve Fon’un tasfiyesinde Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde hesaplanan korelasyon katsayisi
esas anir.

Fon portfoyiiniin paylar disindaki kismu ters repo’da ve/veya Borsa Para Piyasasi’nda
degerlendirilir.

MADDE 8 - FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARACLARININ
SECIMIi VE RiSKiN DAGITILMASI ESASLARI

8.1.

8.2.

Fon portfoy degerinin % 10’undan fazlast bir ortakligm menkul kiymetlerine yatirilamaz.
Y atirim fonu tek basina higbir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarinin % 9’undan
fazlasina sahip olamaz. Ancak bu smirlamalar, s6z konusu menkul kiymetlerin baz alman
endekse dahil olmasi halinde, menkul kiymetin endeks igerisinde alabilecegi en yiiksek
agirligi gegmemek sartiyla uygulanmaz. Fonlar, hisse senetlerini satin aldiklar1 ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemezler ve yonetimde temsil
edilemezler.

Fon portféyiine Kurucunun ve yoneticinin hisse senedi, tahvil ve diger borglanma senetleri
satin almamaz. Ancak, Fon portfoyiinde yer alan menkul kiymetlerin baz alinan endekse



8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

dahil olmasi halinde, s6zkonusu menkul kiymetlerin endeks igerisinde alabilecegi en yiiksek
agirhgl gegmemek sartiyla bu sinirlama uygulanmaz.

Kurucunun ve yoneticinin, sermayesinin % 10’undan fazlasmna sahip kamu kuruluslar
disinda kalan hissedarlarinin yonetim kurulu baskan ve iiyelerinin, genel midiir ve genel
miidiir yardimcilarimin ayr1 ayr1 ya da birlikte sermayenin % 20’sinden fazlasma sahip
olduklar: ortakliklarm menkul kiymetlerinin toplami fon portfoyiiniin % 20’sini gegemez.
Ancak, Fon portfoyiinde yer alan menkul kiymetlerin baz alinan endekse dahil olmasi
halinde sozkonusu menkul kiymetlerin endeks igerisinde alabilecegi en yiiksek agirhgi
gegmemek sartiyla bu smirlama uygulanmaz.

Kurucunun ve yoneticinin dogrudan ve dolayl istiraklerince ¢ikarilmis menkul kiymetlerin
toplam Fon portfoyiiniin % 20’sini gegemez. Ancak, Fon portfoyiinde yer alan menkul
kiymetlerin baz alinan endekse dahil olmasi halinde s6zkonusu menkul kiymetlerin endeks
icerisinde alabilecegi en yiiksek agirhigi gegmemek sartiyla bu smirlama uygulanmaz.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayah olarak yapilabilecek
tersrepolarin degeri fon portfoy degerinin en az %0 en ¢ok %20’sini olusturur.

Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim
ortakliklarmin hisse senetleri ve yatrim fonlarmm katilma belgelerini satin alamaz. Fon
portfoy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Fon’un
operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

MADDE 9 - KATILMA PAYI OLUSTURMA VE GERi ALIM IiSLEMLERINE
(CREATION - REDEMPTION), IKINCIL PiYASA ISLEMLERINE, PORTFOY
DEGERININ VE BiRiM PAY DEGERININ TESPITINE iLiSKiN USUL VE ESASLAR

9.1.

9.2.

9.3.

Fon katilma belgesinin net aktif degeri ve islem fiyat1 olmak tizere iki ayr1 degeri bulunur.
Fonun Net Aktif Degeri IMKB’ nin isleme acik oldugu giinlerde katilma paylarmnm islem
gordigi pazardaki son seans sonunda agiklanir. Fon’un “Gosterge Niteligindeki Net Aktif
Degeri” ise IMKB’nin isleme acik oldugu giinlerde, katilma paylarmm islem gordiigii
pazardaki seans saatleri dahilinde, Kurucu’nun sorumlulugunda Y 6netici tarafindan siirekli
olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir en az iki veri saglayici firmadan ve Fon’un web
sitesinden aciklanir. Fonun islem fiyat1 ise IMKB Fon Pazari’nda olusan fiyattir.

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam

Degeri”, Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi

suretiyle bulunur.

Gosterge niteligindeki net aktif deger ve portfoydeki varliklarin giin sonu degeri asagidaki

esaslara gore tespit edilir.

9.3.1. Gosterge niteliginde net aktif degerin hesaplanmasinda, pay senetleri seans saatleri
icerisinde IMKB’de olusan son islem fiyatlar1 ile degerlenir. Islem gecmeyen pay
senetleri ise en son islem gordiikleri fiyattan degerlemeye tabi tutulurlar.



9.4.

9.5.

9.3.2. Giin sonu degerlemesinde, portfoyde yer alan pay senetleri son seansm kapanis
fiyat1 ile degerlenir.

9.3.3. Birincil piyasa islemleri kapsaminda Fon portfoyiine dahil edilen ya da portfoyden
cikarilan paylarm Fon muhasebesine yansitilmasinda; pay senetlerinin ilgili giindeki
son seans kapanis fiyatlari dikkate alinir.

9.3.4. Portfoye alinan pay senetleri digindaki varliklar alim fiyatlar1 ve degisim sirasinda
fon igerisindeki oranlari ile kayda gegirilir.

9.3.5. Pay senetleri disinda portfoyde yer alan ve borsada islem goren varliklar,
degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli fiyat ve oranlarla degerlenir. iki seans
uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agwlikl fiyati ve oramidir.
Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan ters repolar son islem giiniindeki i¢ verim oram (giinlikk nakit giriglerini
nakit ¢ikislarna esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

9.3.6. Fon'un devamu siiresince alman bedelsiz paylar hesaba gecis tarihlerine
bakilmaksizin pay baz fiyatinin diizeltildigi giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.

9.3.7. Portfoyde bulunan paylar ile ilgili temettii 6demesi, faiz 6demesi, bedelli pay ihraci,
tutar artirmu ve diger nedenlerle olusacak nakit ihtiyaglarinin karsilanmasi ve
Endeks izlemeyi etkileyecek diger hususlarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle portfoyde
degisiklik yapilmasi zorunlu oldugunda s6z konusu degisiklikler, 5 isgiinii
igerisinde Fon portfoyiine yansitilir.

9.3.8. Baz aman Endeks kapsamindaki pay senetlerinin degismesi durumunda Endeks
kapsamindan ¢ikarilacak paylar ve Endekse dahil edilecek paylara iligskin
degisiklikler, Endeksde yapilacak degisikliklerin gegerli olmaya basladigi ilk giinden
itibaren 30 isgiini igerisinde gerceklestirilir.

Katilma pay1 olmalusturusi ve geri alim uygulamasi (creation — redemption) birincil piyasa
islemleri cergevesinde ‘ayni’ olarak gerceklesir. Fon portfoy kompozisyonuna uygun
miktarda pay senetleri ve nakdin bir araya getirilerek teslim edilmesi suretiyle asgari islem
birimi miktar1 veya katlar1 kadar katilma payt olusturma islemi (creation), teslim edilen
asgari islem birimi veya katlar1 kadar katilma paylarmin karsihginda portfoyden payma
diisen miktarda pay senetleri ve nakdin alinmasi suretiyle ise geri alim iglemi (redemption)
gerceklestirilir.  Yatirmmcilar ikincil piyasa islemleri ile de Fon katilma paylarinm alip
satabilirler. Ikincil piyasa islemleri pay senedi islemleri ile ayn1 sekilde ve IMKB nin, borsa
yatirmm fonlar1 katilma paylarmm Borsa’da kotasyonu ve islem goérmesine iliskin usul ve
esaslar hakkindaki genelgesi ve IMKB’nin konuya iliskin ek diizenlemeleri ¢ercevesinde

yapulir.

Katilma pay1 olusturma ve geri alim islemine konu olacak gdsterge niteligindeki portfoy
kompozisyonu her sabah, katilma paylarmm iglem gordiigii pazardaki seans baslamadan
once Yonetici tarafindan Fon’un web sitesinde ve Takasbank terminallerinde ilan edilir.
Gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu pay senedi lotlarindan ve nakit bilesenden



9.6.

9.7.

olusur. Nakit bilesen fonun toplam degeri ile Fon portfoyilindeki varliklarin deger farkindan
hesaplanir. Fon portfoy degerinin (pay senetleri ve varsa portfoydeki diger varliklarin
deger toplami) fon toplam degerinden yiiksek oldugu durumlarda nakit bilesen eksi bir
deger olur. Bu durumda katilma payi olusturma isleminde yatwrimcilar pay senetlerini
Fon’a teslim edip Fon’dan nakit alirken, geri alim isleminde pay senetlerini Fon’dan alip
Fon’a nakit verir. Gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonunda yer alan pay
senetlerinin lotlar1 kiisiirat igermez. Sermaye arttirimi nedeniyle elde edilen kiisurat paylar
satilarak nakit bilesene eklenir. Kiisiirat paylarm TL karsiliklart o giin i¢in ilan edilen
kompozisyonda Fon’un nakit bileseni olarak dikkate alinir. Gosterge niteligindeki portfoy
kompozisyonu ile katilma pay1 olusturma islemi/geri alim islemi sirasinda yatirimcidan
taep edilen pay senetleri ve nakit bilesende/Fon katilma paylarinda farklilik olmasi
durumunda yatirimer farkliigi ortadan kaldirdigi takdirde talebi isleme konur.

Katilma pay1 olusturma ve geri alim islemlerinde Yetkilendirilmis Katilime1, yatirimeilardan
Y etkilendirilmis Katiimc1 S6zlesmesinde belirtilen tutarda komisyon tahsil edebilir.
Komisyon oranma iligkin bilgilere Fon’'un web sitesinde de yer verilir. Fon Kurulu
Y etkilendirilmis Katihmcmm yapacagi katilma payr olusturma ve geri alim islemlerine
fonun dolasimdaki pay sayisinin toplam pay sayisina ulagmasi, talebin gosterge niteligindeki
portfoy kompozisyonu yoluyla agiklanan yapiya uygun olmamasi ve Seri:VII, No:10 sayih
Teblig’in 47. maddesinde ifade edilen savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi,
varliklarm ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda smir getirebilir, gegici olarak
durdurabilir, reddedebilir. Y 6netici giin iginde verilen katilma pay1 olusturma ve geri alim
islem talimatlarim1 kontrol altinda tutar ve gerektiginde Fon Kurulu’na bilgi verir.
Y etkilendirilmis Katihmci giinlik bazda yaptigi katilma payr olusturma ve geri alim
islemlerinin  bilgilerini  takip eder. Yetkilendirilmis  Katilmemin  sorumluluklari
Y etkilendirilmis Katilimc1 S6zlesmesinde belirlenir.

Katilma pay1 olusturma ve geri alim iglemlerine aracilik sadece Kurucu ile yetkilendirilmis
katilmct sozlesmesi imzalamis Yetkilendirilmis Katilimeilar tarafindan yapilir. Bu islemler
en az 1 asgari islem birimi veya katlar1 seklinde gerceklestirilir ve 1 asgari islem birimi
50.000 (Ellibin) adet Fon katilma payindan olusur.

9.7.1. Katilma Pay1 Olusturma islem prosediirii asagida tanimlanmustir:
1. Katilma Pay1 Olusturma Islemi (Creation) Genel Hiikiimler

a. Katilma payr olusturma talepleri Yetkilendirilmis Katilimci aracilifiyla
Takashank’a, IMKB’nin isleme agik oldugu ve fon katilma paylarinin islem
gordiigii giinlerde 9:30-17:00 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin
tamamlanamadigi durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

b. Katilma payr olusturma islemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir.
Endeks degisim donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirmm
donemlerinde T+0 islemleri yapilamaz. T+0 katilma pay1 olusturma isleminde
pay senetleri ve nakit bilesenin yatirimcmin hesabinda hazir bulunmasi sarti
aranr. Her islem giiniinde yonetici tarafindan gosterge niteligindeki portfoy



kompozisyonu ile birlikte, o giin igin T+0 islemi yapilip yapilamayacagi da
aciklanir. T+0 islemleri herhangi bir araci kurum iizerinden yapilabilir; ancak,
T+2 islemlerinin yapilabilmesi igin Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki bir
hesabin kullanilmasi zorunludur. Bu hesap yatirimcmnin kendi hesabi olabilecegi
gibi, yatirnmcinin talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimci
nezdindeki hesabi da kullanilabilir.

c. Katilma payr olusturma islemlerinde yatirimci tarafinda dogacak takas
yiikimliiliklerinin ~ yerine getirilmesinin saglanmasmdan Yetkilendirilmis
Katiimer sorumludur ve bu sorumlulugun sartlar1 Yetkilendirilmis Katilimct
Sozlesmesinde belirtilmistir.

2. Katilma Pay: Olusturma Islem Prosediirii

T+0 Katilma Belgesi Olusturma Islemleri:

a. Yatrmer katilma payr olusturma talebini islemin yapilacagi hesabmn
bulundugu aract kuruma bildirir. Hesabin bulundugu aract kurumun
Y etkilendirilmis Katilimc1 olmamasi durumunda gerekli kontrolleri araci kurum
yapar. Araci kurum, yatirimcimin hesabinda olusturulmak istenen tutarda
katilma payma karsiik gelen portfoy kompozisyonuna uygun miktarda pay
senetleri ve nakit bilesenin bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu pay
senetleri ve nakit bilesen i¢in gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde
tammlar ve katilma payi olusturma islemine iliskin bilgileri Takasbank terminali
yoluyla Y etkilendirilmis Katilimciya ve Takasbank’a bildirir. Yetkilendirilmis
Katilimemimn onayr ile Takasbank gereken pay senetleri ile nakit bilesenin
varligm: kontrol eder. Yeterli miktarda pay senetleri ile nakit bilesenin
bulundugu anlasildiktan sonra; Fon’un dolagimdaki pay sayisinin olugturulmak
istenen tutarda katilma pay1 olusturmaya da imkan tanimasi halinde; Takasbank
pay senetleri i¢in yatrimcinin aract kurum nezdindeki hesabina, nakit bilesen
icin ise aract kurumun serbest cari hesabina, katilma pay1 olusturma islemi i¢in
gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve islemi Fon Kurulu'nun onayina
sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde
talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri
yapar. Y atirnmcinmn hesabina katilma paylari, Fon’un hesabina ise pay senetleri
ve nakit bilesen girer. Islem aym giin Fon’un kayitlarna dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar
reddedilmis sayilir ve bu durumda, Takasbank koymus oldugu blokajlart
kaldirir.

b. Yatirimcy, Yetkilendirilmis Katihmcida acilmig bulunan hesabindan katilma
payt olusturma talebi verdiginde Yetkilendirilmis Katilimer yatirimcinin
hesabinda olusturulmak istenen tutarda katilma payina karsihik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun miktarda pay senetleri ve nakit bilesenin bulundugunu
tespit ettikten sonra; isleme konu pay senetleri ve nakit bilesen igin gereken
blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimlar ve katilma pay1 olusturma islemine
iliskin bilgileri Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir. Takasbank
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gereken pay senetleri ile nakit bilesenin varligini kontrol eder. Yeterli miktarda
pay senetleri ile nakit bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra; Fon’un
dolasimdaki pay sayismm olusturulmak istenen tutarda katidma payi
olusturmaya da imkan tammasi halinde; Takasbank pay senetleri igin
yatirnmemimn Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki hesabimna, nakit bilesen i¢in
ise Yetkilendirilmis Katilimcmin serbest cari hesabina, katilma pay1 olusturma
islemi igin gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve iglemi Fon
Kurulu'nun onayma sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30
dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli
degisimleri yapar. Yatwrmmcmin hesabma katilma paylari, Fon’un hesabma ise
pay senetleri ve nakit bilesen girer. islem aymi giin Fon’un kayitlarmna dahil
edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandiriimayan
talimatlar reddedilmis sayillir ve bu durumda, Takasbank koymus oldugu
blokajlar1 kaldirir.

c. Yatrmer eksik pay senetlerini ve/veya nakit bilesenini serbest virman
yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir. Ancak bu durumda talebin
Takasbank'a iletilebilmesi i¢in varliklarin tiimiiniin islemi yapacak yatirimcinin
hesabmma gegmis olmasi sart1 aranir.

T+2 Katilma Pay1 Olusturma Islemleri

a. Yatirimer istedigi tutarda katilma payi olusturabilmek igin gereken pay
senetlerine sahip degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan pay senetlerini
IMKB’de alim yaparak tamamlayabilir.

b. Yatirmci eksik pay senetlerini IMKB'den alim yoluyla tamamlamaya karar
verirse; bu islem yatirimemin Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabi ya da
(yatrimcinin Yetkilendirilmis Katihimcida hesabi yoksa) katilma pay1 olusturma
talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimeir nezdindeki hesabi
kullanilarak gerceklestirilir.

c. Yatirmei, olusturulmak istenen tutarda katima payma karsilik gelen
portfoy kompozisyonuna uygun miktarda pay senetlerine sahip olabilmek igin
kismi alim yapacak ise, sahip olunan pay senetleri ve/veya nakdin yatirimcinmn
Y etkilendirilmis Katilimer nezdindeki hesabinda ya da katilma pay1 olusturma
talebini ilettigi arac1 kurumun Y etkilendirilmis Katilime1 nezdindeki hesabinda
bulundurulmasi zorunludur.

d. Yatirimer veya yatirimcinin hesabi bulunan araci kurum tarafindan katilma
payt olusturma talebinin iletilmesini miiteakip, kendisine ulasan talebi
degerlendiren Yetkilendirilmis Katilimey, ilgili hesapta katilma payi olusturma
islemi igin gerekli olan pay senetlerinin ve nakit bilesenin bulunup
bulunmadigini kontrol eder ve eksik varsa gerekli diizeltmelerin yapilmasi igin
yatirimeiyr/aract kurumu bilgilendirir. Bu durumda, eksik olan pay senetleri
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ve/veya nakdin tamamlanmasi ve olusturulmak istenen tutarda katilma payma
karsilik gelen portfoy kompozisyonunun olusturulmasi gerekir.

e. Taebin Takasbank'a iletilmes icin Yetkilendirilmis Katilimer tiim
islemlerin gergeklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak portfoy
kompozisyonuna uygun olarak, gereken blokajlari kendi sistemi igerisinde
tammlar.

f. Yetkilendirilmis Katihmc1 Takasbank terminali yoluyla katilma payi
olusturma islem talebini Takasbank'a bildirir ve islemi Fon Kurulu'nun onayina
sunar. Fon Kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde
talebi cevaplandirir ve uygun gordiigii talebi kabul ederek onaylar. Islem aym
giin fonun kayitlarma dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire
sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

g. T+2 giinii Yetkilendirilmis Katilimci, yatirrmcmnin hesabinda veya talebini
ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki hesabinda olmasi
gereken pay senetleri ile serbest cari hesabinda olmasi gereken nakit bilesenin
varhgimi kontrol eder. Yeterli miktarda pay senetleri ile nakit bilesenin
bulundugu anlasildiktan sonra, Yetkilendirilmis Katilimci “borg¢ kapama” islemi

yapar.

h. Takasbank pay senetleri i¢in yatrimcmmn Yetkilendirilmis Katilimer
nezdindeki hesabima ve/veya talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis
Katilime1 nezdindeki hesabina, nakit bilesen i¢in ise Yetkilendirilmis
Katilmecmin serbest cari hesabina, katilma payr olusturma islemi i¢in gerekli
olan miktar ve tutarlarda bloke koyar. Takasbank’m Fon Kurulu'nu
bilgilendirmesini ve Fon Kurulu’nun da “bor¢ kapama” yapmasimi miiteakip,
Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimcmin hesabma katilma paylari,
Fon'un hesabina ise pay senetleri ve nakit bilesen girer.

i. T+2 giinii takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katilma
payr olusturma isleminin ger¢eklesmemesi durumunda tiim sorumluluk
Yetkilendirilmis  Katihmciya  aittir  ve  Yetkilendirilmis ~ Katilimcinin
sorumluluklart  Yetkilendirilmis Katilime1 sozlesmesinde belirtilmistir.  Bu
durumda Yetkilendirilmis Katilimc1 pay senetleri ve nakit bileseni
tamamlayarak katilma payr olusturulmasina imkan saglar. Y etkilendirilmis
Katilimer katilma payr olusturma igleminin tamamlanmasi takiben ayni fon
paylar1 igin T+0 geri alim talebi girer ve geri alim igslemi sonucunda elde edilen
pay senetleri ve varsa nakit bileseni alr. Yatirimeir tarafindan takas
yiikkiimliiliigliniin kismen yerine getirildigi durumlarda, geri alim islemi sonucu
elde edilen pay senetleri ve nakit bilesenden yatirimciya ait olan kismin ilgili
yatirnmer  hesaplarina  intikal ~ettirilmesinden  Yetkilendirilmis Katihmci
sorumludur. islem ve takas tarihlerinde gegerli olan portfoy kompozisyonunun
degismesine bagli olarak ortaya ¢ikabilecek yatirimci ve Fon zararlarini tazmin
yikimliiligi Yetkilendirilmis Katilimciya aittir. Katilma payr olusturma
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isleminin  usuliine uygun gergeklestirilmemesi halinde, Yetkilendirilmis
Katihmc1 Fon’a temerriit cezast O6der. Eger temerriit, Yetkilendirilmis
Katilimcimin takas merkezine karsi olan yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi halde,
baska bir liyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Fon Kurulu cezai faiz talep
edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek
zararlar: karsilamak iizere Yetkilendirilmis Katilimcidan teminat talep edebilir.

9.7.2. Geri Alim islem prosediirii agsagida tanimlanmustir:
1. Geri Alim islemi (Redemption) Genel Hiikiimler

a. Geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilimc1 araciligiyla Takasbank'a,
IMKB'in isleme agik oldugu ve fon katilma paylarmin islem gordiigii giinlerde
9:30-17:00 saatleri arasnda iletilebilir. Islemlerin  tamamlanamadig
durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

b. Geri dim islemleri T+0 ve T+2 olarak gerceklestirilebilir. Endeks degisim
donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirim donemlerinde T+0 iglemleri
yapilamaz. T+0 geri alm isleminde katilma paylarinin yatirimcmin hesabinda
hazir bulunmasi sart1 aranir. Her islem giiniinde yonetici tarafindan gosterge
niteligindeki portfoy kompozisyonu ile birlikte, o giin i¢in T+0 islemi yapilip
yapilamayacagi da agiklanir. T+0 islemleri herhangi bir aract kurum tizerinden
yapilabilir; ancak, T+2 iglemlerinin yapilabilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katihmci
nezdindeki bir hesabin kullanilmasi zorunludur. Bu hesap yatirimcinin kendi
hesabi olabilecegi gibi, yatirinmcinin talebini ilettigi araci kurumun
Y etkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki hesabi da kullanilabilir.

c. Geri aim iglemlerinde yatirimer tarafinda dogacak takas yiikiimliliklerinin
yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katihme1 sorumludur ve
bu sorumlulugun sartlar1 Yetkilendirilmis Katilimei s6zlesmesinde belirtilmistir.

2. Geri Alim islem Prosediirii
T+0 Geri Ahm islemleri:

a. Yatirmmei, geri alim talebini islemin yapilacagi hesabm bulundugu araci
kuruma bildirir. Hesabin bulundugu aract kurumun Yetkilendirilmis Katihimer
olmamas: durumunda gerekli kontrolleri araci kurum yapar. Araci Kurum
yatirncmim hesabinda geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma
paylarmm bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak katilma
paylar: i¢in gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimlar ve geri alim
islemine iligkin bilgileri Takasbank terminali yoluyla Yetkilendirilmis
Katihmciya ve Takasbank'a bildirir. Yetkilendirilmis Katilimcinin onay ile
Takasbank gereken katilma paylarmm varligim kontrol eder. Yeterli miktarda
katilma paymnin bulundugu anlasildiktan sonra, Takasbank geri alima konu
katilma paylar1 igin yatirimemin araci kurum nezdindeki hesabina bloke koyar
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ve islemi Fon Kurulu'nun onaymna sunar. Fon Kurulu taebin kendisine
gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir
ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. Pay senetleri yatirimcinin hesabina,
nakit bilesen ise araci kurumun Takasbank nezdindeki serbest cari hesabma
aktarilir. Katilma paylar1 ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan
Katilma Paylar1" hesabimna aktarilir ve tedaviilden kalkar. Islem ayni giin fonun
kayitlarima dahil edilir ve muhasebelestirilir. Aract kurumun serbest cari
hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirimc1 hesabina aktarilmasi sorumlulugu ilgili
aract kuruma aittir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar
reddedilmis sayilir ve bu durumda, Takasbank koymus oldugu blokajlart
kaldirir.

b. Yatirimei, Yetkilendirilmis Katihmcida agilmis bulunan hesabmdan geri
am talebi verdiginde Yetkilendirilmis Katilimec1 yatirimcinin hesabinda geri
ama konu edilmek istenen tutarda katilma paylarnm bulundugunu tespit
ettikten sonra; isleme konu olacak katilma paylari i¢in gereken blokajlari kendi
sstemi igerisinde tanimlar ve geri alim islemine iliskin bilgileri Takasbank
terminali yoluyla Takasbank'a bildirir. Takasbank gereken katilma paylarmmn
varhigini kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymn bulundugu anlasildiktan
sonra, Takasbank geri alim islemi igin gerekli olan katilma paylar1 igin
yatirnmemm Yetkilendirilmis Katihmc1 nezdindeki hesabina bloke koyar ve
islemi Fon Kurulu'nun onayma sunar. Fon Kurulu talebin kendisine gelisinden
itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise
Takasbank gerekli degisimleri yapar. Pay senetleri yatirimcimin hesabina, nakit
bilesen ise Yetkilendirilmis Katilmcmm Takasbank nezdindeki serbest cari
hesabmma aktarilir. Katilma paylar1 ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde
Bulunmayan Katilma Paylar1" hesabma aktarilir ve tedaviilden kalkar. Islem
ayn giin fonun kayitlarma dahil edilir ve muhasebelestirilir. Yetkilendirilmis
Katihmcinin serbest cari hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirime1r hesabina
aktariimasi sorumlulugu Yetkilendirilmis Katilimeiya aittir. 30 dakikalik siire
sonunda cevaplandiriimayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda,
Takasbank koymus oldugu blokajlar1 kaldirir.

c. Yatirmer eksik katilma paylarini serbest virman yoluyla da temin etmek
hakkma sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi i¢in
varliklarm tiimiiniin islemi yapacak yatirimcmin hesabma gegmis olmasi sarti
aramr.

T+2 Geri Alim Islemleri

a. Yatirimer geri alma konu edilmek istenen katilma paylarina sahip degilse
ya da bir kismina sahipse, eksik olan katilma paylarmi IMKB'de alim yaparak
tamamlayabilir.

b. Yatirnmeci eksik katima paylarmn IMKB'den satm almak yoluyla
tamamlamaya karar verirse, bu islem yatirnmcinin Yetkilendirilmis Katilimcida
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bulunan hesaln ya da (yatirimcmin Yetkilendirilmis Katilimcida hesabi yoksa)
geri am talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki
hesabi kullanarak gergeklestirilir.

c. Yatmrmel, geri alma konu edilmek istenen tutarda katilma paylarma sahip
olabilmek i¢in kismi alm yapacak ise, sahip olunan katilma paylarinmn
yatirimemm Yetkilendirilmis Katilme1 nezdindeki hesabinda ya da geri alim
talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimci nezdindeki hesabinda
bulundurulmasi zorunludur.

d. Yatirimci veya yatirimcmimn hesabi bulunan aracit kurum tarafindan geri
alm talebinin iletilmesini miiteakip, kendisine ulasan talebi degerlendiren
Y etkilendirilmis  Katilimcy; ilgili hesapta geri alma konu edilmek istenen
tutarda katilma paylarmin bulunup bulunmadigmi kontrol eder ve eksik varsa
gerekli diizeltmelerin yapilmasi i¢in yatirimciyr/aract kurumu bilgilendirir. Bu
durumda, eksik olan katilma paylarinin tamamlanmasi gerekir.

e. Taebin Takasbank'a iletilmes i¢in Yetkilendirilmis Katilimer tiim
islemlerin gergeklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak katilma
paylarma iliskin blokajlar1 kendi sistemi i¢erisinde tanimlar.

f. Yetkilendirilmis Katilmc1 Takasbank terminali yoluyla geri alim islem
talebini Takasbank'a bildirir ve islemi Fon Kurulu'nun onayma sunar. Fon
kurulu taebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandirir ve uygun gordiigii talebi kabul ederek onaylar. islem ayni giin
fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir.30 dakikalik siire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayzlir.

g. T+2 giinii Yetkilendirilmis Katilimei, yatirrmcmin hesabinda veya talebini
ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimer nezdindeki hesabinda olmasi
gereken Kkatilma paylarmin varligmi kontrol eder. Yeterli miktarda katilma
paymm bulundugu anlasildiktan sonra, Yetkilendirilmis Katilimer “borg
kapama” islemi yapar.

h. Takashank, geri aim islemine konu olacak katilma paylari i¢in yatrimcinin
Y etkilendirilmis Katilimci1 nezdindeki hesabina ve/veya talebini ilettigi araci
kurumun Yetkilendirilmis Katilimct nezdindeki hesabina bloke koyar.
Takasbank’n Fon Kurulu’nu bilgilendirmesini ve Fon Kurulu’nun da “borg
kapama” yapmasmi miiteakip, Takasbank gerekli degisimleri yapar. Pay
senetleri yatirimemm hesabma, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis Katilimcinin
serbest cari hesabma aktarilir. Katilma paylar1 ise Takasbank'ta bulunan
"Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylari" hesabma aktarilir ve tedaviilden
kalkar. Yetkilendirilmis Katilmcinin serbest cari hesabina aktarilan nakdin,
ilgili yatirimcy/aract kurum hesabma aktarilmasi sorumlulugu Yetkilendirilmis
Katihmciya aittir.

15



i. T+2 giinii takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri
alim isleminin gerg¢eklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis
Katihmciya  aittir  ve  Yetkilendirilmis ~ Katihmcmm  sorumluluklari
Yetkilendirilmis  Katilimer  sézlesmesinde  belirtilmistir.  Bu  durumda
Yetkilendirilmis Katilimc1 gerekli olan pay senetlerini ve nakit bileseni
tamamlayarak geri aim islemine konu edilecek eksk fon katilma paylarmm
olusturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilmec1 olusturdugu paylarla
T+2 geri alim iglemini sonuglandirir ve geri alim islemi sonucunda elde edilen
pay senetleri ve varsa nakit bileseni alr. Yatrimer tarafindan takas
yikiimliiliigiiniin kismen yerine getirildigi durumlarda, yatirimciya ait olan
katilma paylarma karsilik gelen ve geri alim islemi sonucu elde edilen pay
senetleri ve nakit bilesenin  yatirimer hesaplarma intikal ettirilmesinden
Y etkilendirilmis Katilime1 sorumludur. Islem ve takas tarihlerinde gegerli olan
portfoy kompozisyonunun degismesine baglh olarak ortaya ¢ikabilecek
yatirimer ve Fon zararlarmi tazmin ylkiimliligii Yetkilendirilmis Katihmciya
aittir. Geri alim isleminin usuliine uygun gerceklestirilmemes nedeniyle
Yetkilendirilmis Katilme1 Fon’a temerriit cezast Oder. Eger temerriit,
Y etkilendirilmis Katilimcmim takas merkezine karst olan yiikiimliiliklerini
yerine getirdigi halde, baska bir {iyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Fon
Kurulu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu islemler
nedeniyle dogabilecek zararlar1 kargilamak tizere Yetkilendirilmis Katilimcidan
teminat talep edebilir.

MADDE 10 - FON’UN BAZ ALDIGI ENDEKS VE ENDEKSIN HESAPLANMA
YONTEMINE iLiSKIN ESASLAR

10.1.

10.2.

10.3.

Dow Jones Istanbul 20 A Tipi Borsa Yatirim Fonu’nun baz aldig1 endeks “Dow Jones
Turkey Titans 20 Index (“ENDEKS”)”dir.

Endeks 20 hisse senedinden olusur ve Takasbank’taki toplam hisse senetlerinin piyasa
degeri tizerinden agirliklandirilarak hesaplanir. — Sirketlerin halka agiklik oranlarmin
kullammmda Dow Jones Indexes tarafindan degisiklikler yapilabilir. Endeks’teki bir
sirketin agirhgr déonem basinda %10 ile siirlandirilmustir. Endeksteki agirliklar 3 aylhik
donemler itibariyla gozden gegirilecektir.

Tiirk Liras1 bazindaki Endeks Dow Jones Indexes tarafindan IMKB’nin islem saatleri
icerisinde gercek zamanl olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir veri dagitim firmalar1 yoluyla
aciklanir.

Endeks kapsamindaki pay senetleri pay senetleri seans saatleri icerisinde IMKB’de olusan

son islem fiyatlar1 ile degerlenir. Islem gecmeyen pay senetleri ise en son islem gordiikleri
fiyattan degerlemeye tabi tutulurlar.
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10.4.

10.5.

Endeks hisse senetlerini asagida belirtilen yontemle seger ve yilda bir kez degisim yapilir.
Bu degisiklikler yilda bir defa Mart ayi1 igerisinde gegerlilik kazanir. Gegerlilik tarihi 5
isglinii 6ncesinden yatirimcilara duyurulur.

Endeks hisse senedi segiminde;

1. Sirketlerin Dow Jones Indexes yontemi ile hesaplanan halka a¢ik kisimlarinin piyasa
degeri,

2. Sirketlerin bir 6nceki endeks hesaplama donemindeki giinliik ortalama islem hacmi,

3. Sirketlerin finansal veya hukuki anlamda sorunlar1 olup olmamasi,

kriterleri esas almur.

Bu kriterler dogrultusunda siralamaya tabi tutulan sirket paylarindan ilk 20 adedi endeks
kapsamina dahil edilir.

Endeks yapici ile imzalan lisans sozlesmesi gergevesinde Endeks lisans ticreti asagidaki
ticretlerden biiyiik olanidir:

a) Fon toplam degerinin onbinde 4’i
b) Sozlesmede belirlenen sabit tutar.

Yukarida yer alan (a) bendi gergevesinde, fon toplam degerinin onbinde 4’1 tutarinda
giinliik olarak endeks lisans ticreti tahakkuk ettirilir. Bu cer¢evede hesaplanan ve fon
portfoylinden karsilan iicretin (b) bendinde yer alan iicretten diisiik olmasi halinde, aradaki
fark Kurucu tarafindan karsilanmir. Endeks lisans ticreti her ti¢ aylik donemi izleyen bir hafta
icinde Endeks Yapiciya 6denmek tizere Y Oneticiye 6denir.

MADDE 11 - FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI

111

11.2

11.3

Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymm sonuna kadar olan siiredir.

Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosu Fon denetgisi tarafindan incelenmesi sonucu
diizenlenen raporla birlikte, Kurucu' nun yonetim kuruluna sunulur ve onayiyla kesinlesir.
12.1. maddesinde belirtilen siirede Sermaye Piyasas1 Kuruluna génderilir.

Fon'da olusan kar, katilma paylarmm bu Igtiiziik'iin 9'uncu maddesinde belirtilen esaslara
gore, tespit edilen zaman araliklarindaki fiyatlarna yansir. Fon portfoylinde bulunan pay
senetlerinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baglangi¢c giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarmi sattiklarinda ya da geri
aimm islemine konu ettiklerinde, katilma paylarim elde tuttuklar: siire i¢in Fon' da olusan
kardan paylarini almig olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu
degildir. Katilma paylarnmm ahm satimma iliskin ikincil piyasa islemleri IMKB’de
gerceklestirilmekte olup, Fon'un pay basma net aktif degeri ve IMKB’deki pay fiyati
arasinda farklhiliklar olusabilir. Ikincil piyasada olusan pay fiyati, pay basma net aktif
degerin altinda veya iistiinde olabileceginden katilma payir alim/satim veya katilma pay1
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olusturma/geri aim islemlerinde yatirimcilar tarafindan alman veya ddenen tutarlar, pay
fiyatindaki degisiklikleri tam olarak yansitmayabilir.

11.4. Fonvarligindan yapilabilecek harcamalar:

11.4.1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar
11.4.2. Portfoy igletmesi ile ilgili harcamalar
i.Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile baglh
sigortaiicretleri
ii.Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler
iii.Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar
iv.Alnan kredilerin faizi
v.Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar
vi.Portfoy yonetim ticreti

11.4.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar
i. Fon'un mikellefi oldugu vergi ile igtiiziikk tesciline ve tadillerine iligkin noter
ticretleri

i. Kurucuya verilecek yonetim ticreti

iii. Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti

iv. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri

v. Portfoylin lizerine baz edildigi endeksi ger¢ek zamanl olarak iiretip agiklayan
endeks yapicisina 6denen lisans ticreti(Madde 10.5. kapsaminda)

vi. Takvim yili esas alinarak {iger aylik donemlerin son is giiniinde fonun net varlik
degeri lizerinden hesaplanacak Kurul kayit ticreti

11.5. Yoneticiye ve Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin i¢in fon toplam degerinin
%0,0026'sindan (yiizbindeikiondaalt1) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde bu ticretin %90°1 (ylizdedoksan) Yonetici’ye, %10’u
(yiizdeon) ise Kurucu’ya 6denir.

MADDE 12 - FON iLE ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

12.1. Kurucu aylik raporlarmi ilgili ay1 takip eden 15 giin, yillik raporlarini ise hesap doneminin
bitimini takip eden 3 ay i¢inde Kurula ve yaymlanmak iizere ilgili borsaya gondermekle
yiikkimliidiir. Yillik rapor, bir dnceki yilla karsilastirmali olarak hazirlanmis bagmmsiz
denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari ile fon portfoy degeri ve fon toplam degeri
tablolarini igerir. Yillik rapora ayrica donem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler eklenir.
Aylik rapor, ay igerisindeki menkul kiymet ve katilma belgesi hareketleri ile fon
performansina iliskin bilgileri i¢erecek sekilde hazirlanir. Aylik raporda ayrica son bir ay ve
ii¢ aylik donemler itibariyle hesaplanan korelasyon katsayilarma iliskin bilgilere yer verilir.
S6z konusu raporlar ayni zamanda Kurucu merkezinde, katilma belgesi satigi yapilan
yerlerde ve Fon’un web sitesinde yatirimeilarin incelenmesi i¢in hazir bulundurulur. lgili
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12.2.

12.3.

12.4.

125.

12.6.

12.7.

12.8.

aya iligkin am satim detaylarina yatirnmciya sunulacak ayhk rapor niishalarinda yer
verilmez.

[lgili mevzuatin Ticaret Siciline tescilini dngordiigii diger hususlar1 Fon tarafindan Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi ile Tiirkiye ¢apinda yayin yapan en az iki gazetede ilan ile duyurulur.
Fon ileilgili bilgilerin agiklanmasinda, ayrica diger yaym organlarindan yararlanilabilir.

Fon, mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi, bagimsiz denetimi ve ilan1 vb. konularda, Seri:
X1, No:6 sayili “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 Mali Tablolar1 ve Raporlarina ligkin
Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”de ve Seri: XII, No:1 sayih “Sermaye Piyasas1 Kanununa
Tabi Ortaklik ve Kuruluslarin Mali Tablo ve Rapor Diizenleme, Kamuya Duyurma ve
Bagimsiz Denetleme Yiikiimliiliiklerinin Belirlenmesine iliskin Genel A¢iklama Tebligi’nde
menkul kiymet yatwrim fonlari igin gegerli olan hiikkiimlere tabidir. S6z konusu Teblig
hiikiimlerine ek olarak; Fon, alt1 aylik ve yillik donemler itibariyle hazirlanan ve bagimsiz
denetimden gegmis olan mali tablolarim, Kurulun borsada islem géren halka agik anonim
ortakliklara iligkin diizenlemelerinde belirtilen siirede, Kurula ve borsa biilteninde
yaymmlanmak tizere ilgili borsaya gondermekle yiikiimlidiir.

Kurucu, Kurulca belirlenen esadar dahilinde degerleme giiniinii takip eden isgiinii, fon
portféy ve fon toplam degeri tablolarindan olusan ve katilma belgesi fiyatlarmin giinliik
olarak hesaplanmasini gosteren giinliik raporlar1 Sermaye Piyasasit Kurulu'na génderir.

Kurucu ve Y onetici, ilgili Seri:VII, N0:10 sayili Teblig' in 42'nci maddesinin (¢) bendinde
sayilan kisilerin istiraklerinin unvanlari, adresleri, istirak oranlar1 ile kendi istiraklerine
iliskin bu bilgileri her yilin ocak aymnda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi
tarihten itibaren 6 isgiinii iginde Kurul' a yazih olarak bildirir.

Halka arza iligkin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik olarak yapilanlar digindaki
her tirli yazili, sesli ve goriintiilii basin yaymn ilanlari, bilgi islem ortaminda verilen ilanlar,
belirsiz sayidaki kisiye yapilan her tiir mektup, c¢agri, brosiir, afi ve bunlara benzer
nitelikteki reklam ve ilanlarda, ilgili Teblig hiikiimlerine uyulur.

Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, menkul
kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarmda, sézkonusu olaylarla ilgili
olarak, Seri:VII, No0:10 sayih Teblig’in 33’linci maddesindeki esaslar c¢ercevesinde
tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Fon'un katilma belgelerinin degerini ve yatirimcilarin  yatirim yapma kararlarmi
etkileyebilecek veya yatirmcilarin haklarini kullanmalarma yonelik onemli olay ve
gelismelerde, kamuya agiklanacak 6zel durumlar ve bunlarin agiklanma esaslari konusunda
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan diizenleme hiikiimlerine uyulur.
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MADDE 13 - FON’A YATIRIM YAPMAYA ILiSKIN RiSKLER, FON'A KATILMA,
FON'DAN AYRILMA SARTLARI, FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ
TASFIYESI

131

13.2

13.3

134

135

13.6

13.7

Fon’a yatirim, hisse senetlerine yapilan yatirimlardaki riskleri icermektedir. Fon’a yatirim
yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar sebebiyle para kaybedebilirler.
Fon’'un portfoyliindeki varliklarm degeri olumlu ve/veya olumsuz ydnde degisim
gosterebilir.  Fon aktif olarak yonetilen bir fon degildir ve ana amaci baz aldigi
Endeks’deki degisimleri yatirimcilarina yansitabilmektir.

Fon’un katilma belgelerinde yapilan islemlere iliskin vergisel durum zaman igerisinde
farkliliklar gosterebilir.  Yatirimcilar kendi durumlarmi g6zoniine alarak yaptiklar
islemlerin vergisel boyutundan vergi mevzuatt hiikiimleri sakli kalmak kosuluyla
sorumludurlar.

Fon’un gosterge niteligindeki net aktif degeri, net aktif degeri ve IMKB’deki islem fiyati
zaman zaman piyasa kosullarma gore farkhiliklar gosterebilir. Fon Kurucusu’nun
sorumlulugunda Yonetici tarafindan devamli bir sekilde hesaplanan ve 15 saniyede bir
aciklanan gosterge niteligindeki net aktif deger sadece gosterge niteligindeki bir rakamdir.

Gosterge Niteligindeki Net Aktif Deger, katilma belgesi islem fiyati gibi Fon’a iliskin
verilerin agiklanmasinda teknik nedenlerden otiirli gecikmeler, durmalar yasanabilir ve bu
gelismelerin sonucunda IMKB Fon paylarmm islem gdrmesini gegici olarak durdurabilir.

Birincil piyasa islemleri Kurucu ile Yetkilendirilmis Katilimc1 sdzlesmesi imzalamig
yetkilendirilmis katihmecilar aracihgiyla yapilir. Ikincil piyasa islemleri ise pay senedi
islemleri ile aym sekilde ve IMKB nin, borsa yatirim fonlar1 katilma paylarmmn Borsa’da
kotasyonu ve islem gdrmesine iliskin usul ve esaslar hakkindaki genelgesi ve IMKB’nin
konuyailiskin ek diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilir.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulumun Seri: VII, N0:10 sayih Tebligi'nin 52 ve 53'lincii
maddesinde belirtilen hallerde sona erer. Fonun iizerine baz edildigi endeksin gercek
zamanli olarak hesaplanmasinin veya yaymlanmasinin tamamen, siiresiz olarak
durdurulmas: halinde Kurucu veya Fon Kurulu karar alir ve Kurul’a bagvurur. Kurul’un
uygun gormesi kosuluyla, endeksle ilgili gerekli degisiklikler yapilir.

Fon'un, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII, No:10 sayili Tebligin 53"lincii maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda Fon paylarmm IMKB’de islem gdrmesi
durdurulur. Fon yatirnmcilara duyuru yaparak duyuru tarihinden itibaren 30 giin igerisinde
fondan ¢ikmalarmi saglar. 30 giiniin dolmasinin ardindan 5 isgiinii i¢erisinde fonun kalan
varliklar1 IMKB’de satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon mevcudu, agik artirma
veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya g¢evrilebilir. Bu
yolla nakde dontisen Fon varligi, katilma belgesi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Fesih
anindan itibaren hicbir katilma belgesi olusturma ve geri alim islem talebi alimamaz.
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13.8

13.9

Tasfiyenin sona ermes lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasi
Kurulu'na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na bildirilir.

Fon'un Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:VII, No:10 sayih Teblig'nin 52'nci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucunun
velveya saklayic1 kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

MADDE 14 - FON’A ILISKIN YASAL ACIKLAMALAR

14.1.

14.2.

14.3.

“Dow Jones Istanbul 20 A Tipi Borsa Yatirim Fonu” “Dow Jones” tarafindan himaye
edilmemekte, desteklenmemekte, satilmamakta ve pazarlanmamaktadir. “Dow Jones”,
“Dow Jones Istanbul 20 A Tipi Borsa Yatirrm Fonu” katilma belgesi sahipleri de dahil
olmak tizere hi¢ kimseye Fon’a yatirim yapmalarini tavsiye etmek amacglh bir tanitim
faaliyetinde bulunmamaktadir. “Dow Jones™un lisansi alan kurum ile iliskisi endeksin
hazirlanmasi, hesaplanmasi, yayilanmasi ve bakimina iligkindir. “Dow Jones Turkey Titans
20 Index” endeksinin kapsami “Dow Jones” tarafindan tespit edilmektedir ve biitiin
hesaplamalar “Dow Jones” tarafindan gerc¢eklestirilmektedir.

“Dow Jones™un, “Dow Jones Istanbul 20 A Tipi Borsa Yatirrm Fonu™’nun fiyatlamasi,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gormesi, portfoyiin olusturulmasi ve
biiyiikliiklerine iliskin hi¢bir yetkisi ve sorumlulugu yoktur. “Dow Jones”, “Dow Jones
Istanbul 20 A Tipi Borsa Yatirim Fonu’nun pazarlanmasi, yonetimi, operasyonuna iliskin
hi¢bir sorumluluk tasimamaktadir.

“Dow Jones” ve IMKB, “Dow Jones Turkey Titans 20 Index” endeksinin dogrulugunu
velveya biitlinliglinii garanti etmemektedir ve bu verilerde yasanabilecek hatalardan ve
yanlisliklardan sorumlu degildir. “Dow Jones”, “Dow Jones Turkey Titans 20 Index”
endeksinin “Dow Jones Istanbul 20 A Tipi Borsa Yatirim Fonu” tarafindan kullanilmasi
sirasinda ortaya ¢ikacak ve kar kaybi da dahil olmak {izere olusabilecek dogrudan ve /veya
dolayli zararlardan sorumlu tutulamaz. “Dow Jones’ ile Finansbank A.S. arasinda
imzalanmus olan s6zlesme iki taraflidir ve ti¢iincii sahislara haklar vermez.

“Dow Jones”, “Dow Jones Turkey Titans 20 Index” endeksinin dogrulugunu ve/veya
bitlinliigiinii garanti etmemektedir ve bu verilerde yasanabilecek hatalardan ve
yanlghiklardan sorumlu degildir. “Dow Jones”, “Dow Jones Turkey Titans 20 Index”
endeksinin Finans Portfoy Yonetimi A.S. ve/veya “Dow Jones Istanbul 20 A Tipi Borsa
Y atirnm Fonu” yatirimeilari tarafindan kullanilmasi sirasinda ortaya ¢ikacak sonuglardan ve
kar kaybr da dahil olmak tizere olusabilecek dogrudan ve/veya dolayh zararlardan sorumlu
tutulamaz. “Dow Jones” ile Finans Portfoy YoOnetimi A.S. arasmda imzalanmis olan
sozlesme iki tarafhidir ve ligiincii sahislara haklar vermez.

MADDE 15 - KORELASYON KAYSAYISININ HESAPLANMASI
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15.1. Korelasyon katsayisi, belirli bir donemde baz alinan endeksin degeri ile borsa fonunun
birim pay degeri arasindaki iliskiyi ifade eden (+1) ile (-1) arasinda bir deger olup,
asagidaki formiile gore hesaplanir:

DX, = Koy * (¥, = Fort)

(= JZ':Xr _ijg *\E(Fr _}’m:'g

r : Korelasyon katsayist,

X: : Fonun t giiniindeki birim pay degeri

y: : Baz alman endeksin t giiniindeki degeri

Xort - Hesaplama donemindeki ortalama birim pay degeri
(ax/Hesaplama donemindeki giin sayist)

Yor - Hesaplama donemindeki ortalama endeks degeri
(ayyHesaplama donemindeki giin sayisi)

Bu igtiizikk hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir uygunsuzluk olustugu zaman
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir. Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini
her zaman talep edehilir veigtiiziik standartlarini degistirebilir.
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