FTSE ISTANBUL BONO FBIST B TiPi
BORSA YATIRIM FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 FINANSBANK A.S. tarafindan 2499 sayih Sermaye Piyasast Kanununun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere “FTSE ISTANBUL
BONO FBIST B TiPi BORSA YATIRIM FONU" kurulmustur. Fon, katilma paylar1 borsada
islem goren, fonun olusturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis katilimecilarin fon
portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfoyde yer alan menkul kiymetler ve nakdi
biraraya getirerek karsiliginda fon katilma pay alabildigi ya da s6z konusu kurumlarin en az asgari
islem birimine tekabiil eden fon katilma paylarim saklamaci kurulusa iade edip karsihginda fonun
icindeki menkul kiymetler ve nakitten payma diisen kismini alabildigi, riskin dagitilmasi ilkesi ve
inangh miilkiyet esaslarina gore portfoy isletmek amaciyla kurulan bir malvarhigidir.

12 Bu ictiiziikte Finansbank A.S. “KURUCU”, Finans Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,
Finans Yatirmm Menkul Degerler A.S. “YETKILENDIRILMIS KATILIMCI”, IMKB Takas ve
Saklama Bankast A.S. (Takasbank) “SAKLAYICI KURULUS”, FTSE Istanbul Bono FBIST B
Tipi Borsa Yatirim Fonu “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”, Sermaye Piyasasi
Kurulunun Seri:VII, No:23 sayih Borsa Yatirmm Fonlarma ilisgkin Esaslar Tebligi ile ek ve
degisiklikleri “TEBLIG”, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayili Yatirim Fonlarina
fliskin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “SERI:VII, NO:10 SAYILI TEBLIG”, istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi “IMKB”, T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarhg: tarafindan ihrag
edilmis olan sabit getirili menkul kiymetler “DEVLET IC BORCLANMA SENETLERI”, FTSE
Turkish Lira Government Bond Index “ENDEKS”dir.

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICi, YETKIiLENDIiRIiLMi$
KATILIMCI VE SAKLAYICI KURULUSUN UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1 Fon'un Ad:: FTSE ISTANBUL BONO FBIST B TiPi BORSA YATIRIM FONU’dur.
Fonun yonetim adresi: Nispetiye Caddesi Akmerkez B Kulesi Kat:7 34340
Etiler/ ISTANBUL

2.2 Kurucu’nun;
Unvani: Finansbank A.S.
Merkez Adresi: Biiyiikdere Caddesi No:129 80300 Mecidiyekdy/ISTANBUL

2.3 YOnetici’nin;
Unvant: Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Nispetiye Caddesi Akmerkez B Kulesi Kat:7 80600 Etiler/ISTANBUL

2.4 Y etkilendirilmis Katilimer’nin;

Unvani: Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi: Nispetiye Caddesi Akmerkez B Kulesi Kat:2 80600 Etiler/iISTANBUL

2.5 Saklayic1 Kurulusun;



Unvan:: IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Adres: Sisli Merkez Mabhallesi Abide-i Hiirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok.
No: 286 34381 Sisli/iISTANBUL

MADDE 3- FON TUTARI VE SURESI:

3.1. Fon'un Tutar1 100.000.000 (yiizmilyon)Y TL dir.

3.2. Fon’ un Siiresi: Siiresizdir.

3.3. Fon 1.000.000 (birmilyon) paya bolinmiistiir.

MADDE 4- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE AVANS TAHSISI

4.1 Teblig’in 9. maddesi ¢ercevesinde, Fon portfoyii Kurucu tarafindan, en az Seri: VII, No:10
sayih Teblig’in 20. maddesinde belirtilen asgari fon tutar1 kadar Fon’a avans konulmasi yoluyla
olusturulur. Ik asamada tahsis edilen avans miktar1, halka arz siirecine kadar artirilabilir.

4.2 Fon katilma paylarinin kayda alinmasi igin Kurul’a yapilan bagvurular sonucunda Kurul
tarafindan kayda ahnan katilma paylar;, kurucunun Borsa’ya basvurmasi halinde, IMKB
mevzuat ¢ergevesinde, Borsa’daislem gormeye baslar.

4.3 Fon katilma paylarinin Borsa’da islem gérmeye basladigi giin itibariyla, birincil piyasa islemleri
gercelsetirilebilir.

4.4 Katilma paylarmin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarmi temsil eden
katilma paylar1 kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde miisteri bazinda izlenir.
Fon katilma paylar1 bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

4.5 Katilma paylar1 Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik
bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 5 - FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR VE YONETICININ TABI
OLDUGU iLKELER

51 Fonun, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca Finansbank A.S. sorumludur. Fon portfoyii, yonetici Finans Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy
yonetim sozlesmesi ¢cergevesinde bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

5.2 Fonlailgili islemler Seri:VII, No:10 sayih Teblig'in 12. maddesi ¢ergevesinde belirtilen asgari
sartlar1 haiz en az ii¢ kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denetgi tarafindan yiiriitiiliir.
Fon kurulu tiyelerini ve denetgiyi Kurucu atar.

5.3 Fonlailgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen Y 6netici biinyesinde bir fon hizmet
birimi olusturulur. Fon hizmet biriminde, Seri:VII, No:10 sayih Teblig’in 12. maddesinde
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5.4

5.5

5.6

5.7

belirtilen asgari nitelikleri haiz bir fon yonetim miidiirii gorevlendirilir ve fona islerin
gerektirdigi mekan, teknik donanim, muhasebe sistemi ve yeterli sayida uzman personel

saglanir.

Cikarilan katilma paylarinin kaydima mahsus olmak iizere TTK'nun 69. maddesine gore
tasdik ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylar1 defterinde giinliik katilma
paylarmin alim satimlari izlenir. Fon kurulunun verecegi her tiir karar onayl olarak “Fon
Kurulu Karar Deftering” yazilir. Bunlar diginda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde; Yevmiye Defteri (giinlik defter), Defter-i Kebir (biiyiik
defter), Yonetici tarafindan tutulur. Maliye Bakanligi'nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini miisteriler bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

Fonun muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankacilik Kanunu,
TTK, VUK ve Borg¢lar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Kurucunun ve
Y oneticinin hesaplar1 disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak,
Kurul'un Seri: X1, No:6 sayili “Yatirim Fonlar1 Mali Tablo ve Raporlarmna liskin Ilke ve
Kurallar Hakkinda Teblig” inde belirtilen esaslara uyulur.

Y onetici fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyar ;

5.7.1 Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarini ayri ayr1 gézetmesi zorunludur. Y onetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine
sonug verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda
objektif bilgi ve belgelere ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi
zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile aim satim kararlarina mesnet teskil eden
arastirma ve raporlarm en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur.
Yatirim kararini veren portfoy yoneticisi alim satim kararlarmi imzal olarak

kaydeder.

5.7.2 Fon portfoyline rayi¢ degerinin iizerinde varlik satin alinmaz ve portfoyden bu
degerin altinda varlik satilmaz. Rayi¢ bedel, borsada islem goren varliklar i¢in borsa
fiyati, borsada islem gormeyen varliklar i¢in islem giiniinde fon lehine alimda en
diisiik, satimda en yiiksek fiyattir.

5.7.3 Borsada islem goéren varliklarm alim satimmm borsa kanaliyla yapilmasi
zorunludur. Y oneticinin, fon portfoyiine yapilan am satim islemlerinde, islemi
gerceklestiren aract kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarastyla IMKB'de
islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

5.7.4 Yonetici fon adina yaptigi alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihragci veya
araci kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucu’ya
aciklanmasi zorunludur.

5.7.5 Herhangi bir sekilde yoneticinin, kendine veya {igiincii kisilere ¢ikar saglamak
amaciyla fon portfoyiinde bulunan varliklarn alm satimi yapilamaz. Fon admna
verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adma
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5.8

5.9

5.10

yapilacak alim satimlarda yonetim sézlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine
ve Kurucunun genel kararlarina uyulur.

5.7.6 Fon portfoyiiniin dnceden saptanmug belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya
SozIi bir garanti verilmez.

5.7.7 Kurucu, fon kurulu tyeleri, yonetici ve fonlarin yonetimi ile ilgili olarak veya
gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri
kendi veyaiigiincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde bu ictiiziik hiikiimleri, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise Borg¢lar Kanunu'nun
vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon igtiiziigii, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu, saklayici
ve yonetici arasinda fon portfOyiiniin inanghh miilkiyet esaslarma gore saklanmasmi ve
vekalet akdi hiikkiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarini igeren iltihaki bir
Sozlesmedir.

Fon, Kurul diizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki menkul kiymetlerin piyasa degerlerinin en fazla %25’i tutarindaki menkul
kiymetlerini 6diing verebilir veya aym tutar1 asmamak iizere ddiing alabilir. Odiing verme
ve ama islemi en fazla 90 iggiinii siireyle yapilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi,
Odiing verilen menkul kiymetlerin en az %100°{ karsiliginda nakit veya devlet i¢ bor¢lanma
senetlerinden olusabilecek teminatin fon adma saklayicida bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Teminat tutarinin 6diing verilen menkul kiymetlerin piyasa degerinin %80’ inin
atina diigmesi halinde fon yonetimi teminatin tamamlanmasini ister. Yatirim fonunun taraf
oldugu o6diing verme sozlesmelerine fon Iehine tek tarafli olarak sozlesmenin fesh
edilebilecegine iligkin bir hiikkiim konulmas1 mecburidir.

Fon katilma pay1 olusturma ve geri alim islemlerinde olusabilecek nakit ve/veya Devlet i¢
Borglanma Senedi ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla Fon varligimin %10’unu gegmemek
tizere; Kurul’dan izin alarak Fon hesabma kredi almabilir. Kredinin almmasi ve geri
O0denmesi asamalarinda Kurul’a bilgi verilir.

MADDE 6 - FON PORTFOYUNDEKIi VARLIKLARIN SAKLANMASI

6.1. Fon portfoyiindeki varliklar yapilacak sézlesme cercevesinde IMKB Takas ve Saklama

6.2

Bankasi A.S. nezdinde saklanir.

Fon’un malvarligi, Kurucunun, Kanun’dan, Teblig'den ve Fon ictiizigiinden dogan
yiikimliiliklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamasi disinda hicbir amagla
kullamlamaz. Fon mal varligi rehin edilemez, teminat gosterilemez ve tligiincii sahislar
tarafindan haczedilemez.

MADDE 7 - FONUN YONETIM STRATEJIiSI

7.1

Fon portfoyiiniin yonetiminde Teblig’in 5. maddesi kapsammda B Tipi Fon niteligine
uygun bir portfoy yapisi esas alinir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi
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7.2

araglari, bu igtiiziigiin 15. maddesinde yer alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama
cercevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon
katsayis1 en az %90 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerin tiimiinden
tam kopyalama yoluyla segilir. Baz alinan endeks, “FTSE Turkish Lira Government Bond
Index” Endeksi’dir. Buna paralel olarak, Fon’un varliklarmmn en az %90’1 devamli olarak
baz ainan endeks olan “FTSE Turkish Lira Government Bond Index” endeks
kapsamindaki menkul kiymetlere yatirtlir. Korelasyon katsayisi aysonlart ve 3 aylik
donemler itibariyla hesaplanir ve Fon’un tasfiyesinde Kurul diizenlemeleri c¢ergevesinde
hesaplanan korelasyon katsayisi esas alinir.

Fon portfoyiiniin Devlet i¢ Borglanma Senetleri disindaki kismu ters repo’da ve/veya Borsa
Para Piyasasi’nda degerlendirilir.

MADDE 8 - FON PORTFOYUNDE YER ALACAK VARLIKLAR

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

Fon portfoyiiniin en az %90°1 en ¢ok %100’1 devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olusur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araclarina dayali olarak yapilabilecek
ters repolarin degeri fon portfoy degerinin en az %0 en ¢ok %10’ unu olusturur.

Fon bankaar nezdinde vadeli mevduat tutamaz. Fon portfoy degerinin en fazla %10’u
nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdindeki
borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

Fon portfoyiine yukaridaki maddelerde sayilanlar disinda herhangi bir varlik dahil edilmez.

MADDE 9 - KATILMA PAYI OLUSTURMA VE GERi ALIM IiSLEMLERINE
(CREATION-REDEMPTION), IKINCIL PiYASA ISLEMLERINE, PORTFOY
DEGERININ VE BiRiM PAY DEGERININ TESPITINE iLiSKiN USUL VE ESASLAR

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

Fon katilma paymin net aktif degeri ve islem fiyati olmak tizere iki ayr1 degeri bulunur.

Fon’un net aktif degeri, IMKB’nin isleme acik oldugu giinlerde katilma paylarinn islem
gordiigii pazardaki seans sonrasi hesaplanir. Iki seans uygulamasmin bulunmasi halinde,
net aktif deger ikinci seans sonrasinda agiklanir. Fon’un, “Gosterge Niteligindeki Net Aktif
Degeri” ise IMKB’nin isleme agik oldugu giinlerde, ayni giin valorlii ve ileri valorlii islem
saatleri dahilinde Kurucu’nun sorumlulugunda Y 6netici tarafindan siirekli olarak hesaplanir
ve 15 saniyede bir en az iki veri saglayici firmadan ve Fon’un web sitesinden agiklanir.

Fonun islem fiyat1 IMKB Fon Pazari’nda olusan fiyattir.

Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam
Degeri”’, Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi
suretiyle bulunur.

Gosterge niteligindeki net aktif deger ve portfoydeki varliklarin giin sonu degeri asagidaki
esaslara gore tespit edilir.
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9.5.1.

9.5.2.

9.5.3.

9.5.4.

9.5.5.

9.5.6.

9.5.7.

9.5.8.

9.5.9.

IMKB tahvil ve bono piyasasinda aym giin valorlii islem saatleri icerisinde gdsterge
niteligindeki net aktif degerin hesaplanmasinda; islem gegen devlet i¢ borglanma
senetleri son iglem fiyatlar ile, islem gegmeyen devlet i¢ borglanma senetleri ise
ayn giin valorli islem gegen son islem tarihindeki aymn giin valorlii islemlere iliskin
son iglem fiyatinin i¢ verim ile ilerletilmesi sonucunda bulunan fiyat ile degerlenir.

IMKB tahvil ve bono piyasasinda aym giin valdrlii islemlerin sona ermesi
sonrasinda gosterge niteligindeki net aktif degerin hesaplanmasinda, T+1 valorli
islemler sonucunda olusan fiyatlar esas alinir. T+1 valorli islem gegen devlet i¢
bor¢lanma senetleri son islem fiyatlari ile, T+1 valorli islem gegmeyen devlet i¢
borglanma senetleri ise aymi giin valorlii islem gegen son islem tarihindeki ayni giin
valorli islemlere iliskin son islem fiyatinin i¢ verim ile ilerletilmesi sonucunda
bulunan fiyat ile degerlenir.

Portfoydeki varliklarin giin sonu degerlemesinde, ilgili giinde islem gegen devlet i¢
borglanma senetleri aym giin valorlii islemlere iliskin son islem fiyati, islem
gecmeyen devlet i¢ bor¢lanma senetleri ise ayni giin valorli islem gegen son islem
tarihindeki aym giin valorlii islemlere iliskin son islem fiyatmin i¢ verim ile
ilerletiimes sonucunda bulunan fiyat ile degerlenir.

Birincil piyasa islemleri kapsaminda fon portfoyiine dahil edilen ya da portfoyden
cikarilan devlet i¢ borglanma senetlerinin fon muhasebesine yansitilmasinda, ilgili
giinde islem gegen devlet i¢ borglanma senetleri i¢in aym giin valorlii islemlere
iliskin son iglem fiyati, islem gegmeyen devlet i¢ borglanma senetleri igin ise aym
giin valorlii islem gegen son islem tarihindeki ayni giin valorlii islemlere iliskin son
islem fiyatinin i¢ verim ile ilerletilmes sonucunda bulunan fiyat esas almnur.

Portfoye alinan devlet i¢ bor¢lanma senetleri digindaki varliklar alim fiyatlar1 ve
degisim sirasinda fon igerisindeki oranlari ile kayda gegirilir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetleri disinda portfoyde yer alan ve borsada islem goren
varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirhkli fiyat ve oranlarla degerlenir.
Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat: ikinci seans agilikh fiyat1 ve
oranmidir. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima
konu olmayan ters repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani (giinlik nakit
girislerini nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

Portféyde bulunan Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleriyle ilgili kupon faizi demesi ve
diger nedenlerle olusacak nakit veya nakit ihtiya¢larmin karsilanmasi ve endeksi
izlemeyi etkileyecek diger hususlarin ortaya ¢ikmasi nedenleriyle portfoyde
degisiklik yapilmasi zorunlu oldugunda s6z konusu degisiklikler 5 isgiinii igerisinde
fon portfoyiine yansitilir.

Seans i¢inde ve seans sonrasinda kullanilacak son islem fiyatinin tespitinde Biiyiik
Emirler Pazari’nda olusan fiyatlar dikkate alinacaktir.

Kuponlu menkul kiymetler i¢in degerlemelerde kirli fiyatlar dikkate alimacaktir.
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9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

Katilma pay1 olusturulmasi ve geri alim uygulamasi (creation — redemption) birincil piyasa
islemleri ¢erg¢evesinde ‘ayni’ olarak gerceklesir. Fon portfoyiiniin  kompozisyonunu
yansitacak sekilde belirlenen miktarlarda Devlet i¢ Borglanma Senetleri ve nakdin bir araya
getirilerek teslim edilmes suretiyle asgari islem birimi miktar1 veya katlar1 kadar katilma
pay1 olusturma islemi (creation), teslim edilen asgari igslem birimi veya katlar1 kadar katilma
paylarmm karsihgmda portfoyden payma diisen miktarda Devlet i¢ Borglanma Senetleri ve
nakdin almmasi suretiyle ise geri alm islemi (redemption) gerceklestirilir. Yatirimcilar
ikincil piyasa islemleri ile de Fon paylarmi alip satabilirler. Ikincil piyasa islemleri pay
senedi islemleri ile aym sekilde ve IMKB’nin, borsa yatirmm fonlar1 katilma paylarmmn
Borsa’da kotasyonu ve islem gdérmesine ilisgkin usul ve esaslar hakkindaki genelgesi ve
IMKB’nin konuyailiskin ek diizenlemeleri gergevesinde yapilr.

Katilma pay1 olusturma ve geri alim iglemine konu olacak gosterge niteligindeki portfoy
kompozisyonu her sabah IMKB Tahvil ve Bono piyasasinda ayni giin valorlii islemler
baslamadan 6nce Yonetici tarafindan Fon’un web sitesinde ve Takasbank terminallerinde
ilan edilir. Gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu Devlet I¢ Borglanma Senetleri
nominal biiytikliiklerinden ve nakit bilesenden olusur. Nakit bilesen fonun toplam degeri ile
fonun portfoyitindeki varliklarin deger farkindan hesaplanir. Fon portfoy degerinin (Devlet
I¢ Borglanma Senetleri ve varsa portfoydeki diger varliklarn deger toplami) fon toplam
degerinden yiiksek oldugu durumlarda nakit bilesen eksi bir deger olur. Bu durumda
katilma pay1 olusturma isleminde yatirimeilar Devlet I¢ Borglanma Senetlerini fona teslim
edip fondan nakit alirken, geri alim isleminde Devlet I¢ Bor¢lanma Senetlerini fondan aip
fona nakit verir. Gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu ile katilma payr olusturma
islemi sirasinda yatirimeidan talep edilen Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri ve nakit bilesende
farklilik olmasi durumunda yatirimci farkliigi ortadan kaldirdig: takdirde talebi isleme
konur.

Katilma pay1 olusturma ve geri alm islemlerinde Yetkilendirilmis Katilime1, yatirimcilardan
Y etkilendirilmis  Katilimc1 S6zlesmesinde belirtilen tutarda komisyon tahsil edebilir.
Komisyon oranmna iligkin bilgilere Fon’'un web sitesinde de yer verilir. Fon Kurulu
Y etkilendirilmis Katilimcimin yapacagi katilma payr olusturma ve geri alim islemlerine;
fonun dolagimdaki pay sayismin toplam pay sayisina ulasmasi, talebin gosterge niteligindeki
portféy kompozisyonu yoluyla agiklanan yapiya uygun olmamasi ve Seri:VII, No:10 sayili
Teblig’in 47. maddesinde ifade edilen savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi,
varliklarm ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda sinir getirebilir, gegici olarak
durdurabilir, reddedebilir. Y dnetici giin iginde verilen katilma pay1 olusturma ve geri alm
islem talimatlarmi kontrol altinda tutar ve gerektiginde Fon Kurulu’na bilgi verir.
Y etkilendirilmis Katihmer giinliik bazda yaptigi katilma payr olusturma ve geri alim
islemlerinin  bilgilerini  takip eder. Yetkilendirilmis Katilmcinin  sorumluluklari
Y etkilendirilmis Katilmc1 Sozlesmesinde belirlenir.

Katilma pay1 olusturma ve geri amm islemlerine aracilik sadece Kurucu ile yetkilendirilmis
katilimc1 s6zlesmesi imzalamis Yetkilendirilmis Katilimeilar tarafindan yapilir. Bu islemler
en az 1 asgari islem birimi veya katlar1 seklinde gergeklestirilir ve 1 asgari islem birimi
10.000 (Onbin) Fon paymndan olusur.

9.9.1. Katilma pay1 olusturma islem prosediirii asagida tanimlanmigtir:
7



1. Katilma Pay1 Olusturma Islemi (Creation) Genel Hiikiimler

a Katilma payr olusturma talepleri Yetkilendirilmis Katilime1 araciligiyla
Takasbank’a, IMKB’nin isleme acik oldugu ve fon katilma paylarmm
islem gordiigii giinlerde 9:30—-17:00 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin
tamamlanamadig1 durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

b. Katilma pay1 olusturma iglemleri T+0 ve T+1 olarak gerceklestirilebilir.
T+0 katilma pay1 olusturma isleminde Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin ve
nakit bilesenin yatirimcmin hesabinda hazir bulunmasi sarti aramr. Her
islem gilinlinde Yyonetici tarafindan gosterge niteligindeki portfoy
kompozisyonu ile birlikte, o giin i¢in T+0 islemi yapilip yapilamayacagi da
aciklanir. T+0 islemleri Yetkilendirilmis Katilimc1 vasitasiyla herhangi bir
aract kurum {iizerinden yapilabilir; ancak, T+1 islemlerinin yapilabilmesi
i¢in yatirimcmin veya yatirimeinin ¢alistigt aract kurumun Yetkilendirilmis
Katilimcida hesabinin bulunmasi gereklidir.

c. Katilma payr olusturma islemlerinde yatirimci tarafinda dogacak takas
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin saglanmasindan Y etkilendirilmis
Katilmc1 sorumludur ve bu sorumlulugun sartlar1 Yetkilendirilmis
Katilimec1 Sozlesmesinde belirtilmistir.

2. Katilma Pay1 Olusturma islem Prosediirii

T+0 Katilma Pay1 Olusturma Islemleri:

a Yatrmmecr katilma payr olusturma talebini islemin yapilacagi hesabin
bulundugu aracit kuruma bildirir. Hesabin bulundugu aracit kurumun
Y etkilendirilmis Katilimci olmamasi durumunda gerekli kontrolleri araci
kurum yapar. Aract kurum, yatirnmcinin hesabinda olusturulmak istenen
tutarda katilma payma karsilik gelen portfoy kompozisyonuna uygun
miktarda Devlet I¢ Borglanma Senetleri ve nakit bilesenin bulundugunu
tespit ettikten sonra; isleme konu olacak Devlet i¢ Borglanma Senetlerini
araci kurumun Takasbank nezdindeki serbest depo hesabina, nakit bileseni
ise aract kurumun Takasbank nezdindeki serbest cari hesabma aktarir ve
katilma payr olusturma islemine iliskin bilgileri Takasbank terminali
yoluyla Takasbank’a ve  Yetkilendirilmis  Katilimciya  bildirir.
Y etkilendirilmis Katilimcinin onay1 ile Takasbank araci kurumun serbest
depo hesabinda olmasi gereken Devlet i¢c Borglanma Senetleri ile serbest
cari hesabinda olmasi gereken nakit bilesenin varligini kontrol eder.
Yeterli miktarda Devlet i¢ Borglanma Senetleri ile nakit bilesenin
bulundugu anlasildiktan sonra; Fon’un dolasimdaki pay sayismin
olusturulmak istenen tutarda fon pay: olusturmaya da imkan tanmasi
halinde; Takasbank, Devlet I¢ Borc¢lanma Senetlerini araci kurumun
serbest depo hesabindan Takasbank nezdindeki BYF bloke deposuna,
nakit bileseni ise araci kurumun serbest cari hesabindan BYF bloke
hesabmma aktarir ve islemi Fon Kurulu’nun onayma sunar. Fon kurulu
taebin kendisne gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar.
Yatrmemm hesabma fon paylar, Fon’un hesabma ise Devlet I¢
Borglanma Senetleri ve nakit bilesen girer. 30 dakikalik siire sonunda
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cevaplandiriimayan talimatlar reddedilmis sayihr. Islem aym giin fonun
kayitlarma dahil edilir ve muhasebelestirilir.

. Yatirimei, Yetkilendirilmis Katilimcida agilmis bulunan hesabindan katiima

payr olusturma talebi verdiginde Yetkilendirilmis Katilimei yatirimcmin
hesabinda olusturulmak istenen tutarda katima payma karsihk gelen
portféy kompozisyonuna uygun miktarda Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri
ve nakit bilesenin bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak
Devlet I¢ Borglanma Senetlerini Takasbank nezdindeki kendi serbest depo
hesabina, nakit bileseni ise Takasbank nezdindeki kendi serbest cari
hesabina aktarir ve katilma payr olusturma islemine iligkin Dbilgileri
Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a  bildirir. Takasbank
Y etkilendirilmis Katilimcinin  serbest depo hesabinda olmasi gereken
Devlet I¢ Borglanma Senetleri ile serbest cari hesabmda olmasi gereken
nakit bilesenin varhgmi kontrol eder. Yeterli miktarda Devlet i¢
Borglanma Senetleri ile nakit bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra;
Fon’un dolasimdaki pay sayisinin olusturulmak istenen tutarda fon payi
olusturmaya da imkan tanimasi halinde; Takasbank, Devlet i¢c Bor¢lanma
Senetlerini Yetkilendirilmis Katihmcmin serbest depo hesabindan BYF
bloke deposuna, nakit bileseni ise Y etkilendirilmis Katilimcinin serbest cari
hesalbindan BYF bloke hesabma aktarir ve islemi Fon Kurulu’nun onayma
sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika i¢erisinde
talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri
yapar. Yatirmmcmin hesabma fon paylari, Fon’un hesabma ise Devlet I¢
Borglanma Senetleri ve nakit bilesen girer. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir. Islem aym giin fonun
kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir.
Yatirmer eksik Devlet I¢ Borglanma Senetleri ve/veya nakit bilesenini
serbest virman yoluyla da temin etmek hakkma sahiptir. Ancak bu
durumda talebin Takasbank’a iletilebilmesi igin varliklarin tiimiiniin islemi
yapacak yatirimcinmn hesabina gegmis olmasi sart1 aranir.

T+1 Katilma Pay1 Olusturma Islemleri

a Yatirmer istedigi tutarda katima payr olusturulabilmek i¢in gereken
Devlet i¢c Bor¢lanma Senetlerine sahip degilse ya da bir kismma sahipse,
eksk olan Devlet I¢ Borglanma Senetlerini IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi’nda alim yaparak tamamlayabilir.

b. Yatmrmer eksik Devlet i¢ Bor¢lanma Senetlerini IMKB’den satm almak
yoluyla tamamlamaya Kkarar verirse, bu islem yatirimcmm
Yetkilendirilmis Katiimcida bulunan hesabi ya da (yatirimcmmn
Y etkilendirilmis Katihmcida hesabi yoksa) katilma payr olusturma
talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katiimcida bulunan
hesaln kullanilarak gergeklestirilir.

C. Yatrmci, istedigi tutarda katilma paymna karsiik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun miktarda Devlet I¢ Borglanma Senetlerine
sahip olabilmek i¢in kismi alim yapacak ise, sahip olunan Devlet I¢
Borglanma Senetleri ve/veya nakdin yatirmmcmin Y etkilendirilmis
Katilimcidaki hesabinda ya da katilma payi olusturma talebini ilettigi



araci kurumun Yetkilendirilmis Katihmcidaki hesabmda bulundurulmast
zorunludur.

Y atirimer katilma payr olusturma talebini Y etkilendirilmis Katilimeiya ya
da Yetkilendirilmis Katilmcida hesabi bulunan araci kuruma ilettikten
sonrg; kendisine ulasan talebi degerlendiren Y etkilendirilmis Katilimet,
olusturulan portfoy kompozisyonunun o giin gecerli olacak Gosterge
Niteligindeki Portfoy Kompozisyonuna uyup uymacigini kontrol eder
ve uymuyorsa gerekli diizeltmelerin yapilmasi i¢in yatirimciyi/araci
kurumu bilgilendirir.  Yatrmmec:1 eksik olan Devlet i¢ Borglanma
Senetlerini veya nakdi tamamlayarak, olusturulmak istenen tutarda
katilma payma karsilik gelen portfoy kompozisyonunu olusturur.
Talebin Takasbank’a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katihmci tiim
islemlerin gergeklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak
portfoy kompozisyonuna gercken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde
tanmmlar.

Y etkilendirilmis Katiime1 Takasbank terminali yoluyla katilma pay:
olusturma islem talebini Takasbank’a bildirir ve islemi Fon Kurulu’nun
onayma sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30
dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve uygun gordigi talebi kabul
ederek onaylar. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar
reddedilmis sayilir. Islem ayni giin fonun kayitlarma dahil edilir ve
muhasebelestirilir.

T+1 ginii Yetkilendirilmis Katilimei, yatrmmcmmn  hesabinda veya
talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katihmcida bulunan
hesabinda olmasi gereken Devlet I¢ Borglanma Senetleri ile serbest cari
hesabinda olmasi1 gereken nakit bilesenin varhigmi kontrol eder. Yeterli
miktarda Devlet i¢ Borglanma Senetleri ile nakit bilesenin bulundugu
anlasildiktan sonra; yetkilendirilmis katilmci yatirimcinin hesabindan
kendi serbest depo ve serbest cari hesaplarina virmanlar1 gerceklestirir
ve bor¢ kapama yapar. Takasbank, Devlet i¢ Borglanma Senetlerini
Y etkilendirilmis  Katilimcmnin serbest depo hesabindan BYF bloke
deposuna ve nakit bileseni ise Yetkilendirilmis Katilimcin serbest cari
hesabindan BYF bloke hesabina aktarir ve gerekli degisimleri yapar.
Yatirrmeimin  hesabma fon paylari, Fon’un hesabma ise Devlet Ic
Bor¢lanma Senetleri ve nakit bilesen girer.

T+1 giini takas yiikiimliiliklerinin yerine getirilememesi nedeniyle
katilma payr olusturma isleminin gergeklesmemesi durumunda tiim
sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimciya aittir  ve  Yetkilendirilmis
Katilimcmin sorumluluklari Yetkilendirilmis Katihmei sézlesmesinde
belirtiimistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimer gereken yasal
teminatlarla beraber Devlet I¢ Borglanma Senetleri &diing alimi icin
Fon’a basvurur. Fon kurulu gereken teminatlarin tamamlanmasi
durumunda 6diing verilmesini onaylayarak Yetkilendirilmis Katiimcinin
katilma payr olusturmasma imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilimci
katilma payr olusturma isleminin tamamlanmasim takiben ayni fon
paylar: i¢in T+0 geri alim talebi girer. Geri alim talebinin onaylanmasi
ile elde edilen Devlet i¢ Borglanma Senetleri kullanilarak Fon’a olan
Odiincii kapatir ve islem sonuglandirilir. Yatirime1 tarafindan takas
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yiikiimliiliigiiniin kismen yerine getirildigi durumlarda ilgili Devlet I¢
Borglanma Senetleri ve nakit bilesen yatirimci hesaplarina intikal
ettirilmek tizere araci kuruma veya Yetkilendirilmis Katihmciya iade
edilir. Islem ve takas tarihlerinde gecerli olan portfoy
kompozisyonunun degismesine bagl olarak ortaya ¢ikabilecek yatirmmci
ve Fon zararlarmi tazmin yikimliligi Yetkilendirilmis Katilimciya
aittir. Katilma payr olusturma isleminin  usuliine uygun
gergeklestirilmemesi halinde, Y etkilendirilmis Katilimc1 Fon’a temerriit
cezast Oder. Eger temerriit, Yetkilendirilmis Katilmcinin takas
merkezine kars: olan yiikiimliiliikklerini yerine getirdigi halde, baska bir
iiyenin temerriidii nedeniyle olugsmus ise, Fon Kurulu cezai faiz talep
edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle
dogabilecek zararlar1 karsilamak {izere Yetkilendirilmis Katilimcidan
teminat talep edehilir.

9.9.2. Geri Alim iglem prosediirii agagida tanimlanmugtir:
1. Geri Ahm Islemi (Redemption) Genel Hiikiimler

a Geri amm talepleri Yetkilendirilmis Katilimer aracih@iyla Takasbank’a,
IMKBnin isleme agik oldugu ve fon katilma paylarmm islem gordiigii
giinlerde  9:30-17:00 saatleri arasinda iletilebilir.  Islemlerin
tamamlanamadigi durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

b. Geri aim islemleri T+0 ve T+1 olarak gergeklestirilebilir. T+0 geri am
isleminde fon paylarnin yatirnmcinin hesabinda hazir bulunmasi sarti
aranir. Her islem giiniinde yonetici tarafindan gosterge niteligindeki
portfoy kompozisyonu ile birlikte, 0 giin i¢cin T+0 islemi yapilip
yapilamayacagi da aciklanir. T+0 islemleri Yetkilendirilmis Katilimei
vasitastyla herhangi bir araci kurum iizerinden yapilabilir; ancak, T+1
islemlerinin yapilabilmesi i¢in yatrimcinm veya yatirimemimn calistig
aract kurulusun Yetkilendirilmis Katilmcida hesabmm bulunmasi
gereklidir.

c. Geai am islemlerinde yatinmci tarafinda  dogacak takas
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis
Katilime1 sorumludur ve bu sorumlulugun sartlar1 Yetkilendirilmis
Katilimei sézlesmesinde belirtilmistir.

d. Gei am igleminin tamamlanmasindan sonra araci kurumun veya
Y etkilendirilmis  Katihmcmin Takasbank nezdindeki serbest depo
hesabmma aktarilan devlet i¢ borglanma senetlerinin ve serbest cari
hesabma aktarilan nakdin, yatrimcmm aracit kurum nezdindeki
hesaplarina aktarilmasi sorumlulugu ilgili Aract Kurum’a aittir.

2. Geri Ahm Islem Prosediirii
T+0 Geri Ahm Islemleri:

a Yatirimei, geri am talebini igslemin yapilacagi hesabin bulundugu araci
kuruma bildirir. Hesabin bulundugu aracit kurumun Yetkilendirilmis
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Katihmci olmamasi durumunda gerekli kontrolleri aracit kurum yapar.
Araci Kurum yatirncmin hesabinda geri ama konu edilmek istenen
tutarda katilma paylarnin bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme
konu olacak fon paylari igin gereken blokajlar1 kendi sistemi i¢erisinde
tammlar ve geri alim islemine iligkin bilgileri Takasbank terminali
yoluyla Takasbank’a ve Yetkilendirilmis Katilimeciya  bildirir.
Y etkilendirilmis Katihmecmin onayi ile Takasbank kendisine numarasi
bildirilen hesapta gereken fon paylarinin varligin1 kontrol eder. Y eterli
miktarda fon paymm bulundugu anlasildiktan sonra, fon paylarm
yatirimemm serbest hesabindan Takasbank nezdindeki BYF bloke
deposuna aktarir ve islemi Fon Kurulu’nun onayma sunar. Fon Kurulu
talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri
yapar. Devlet I¢ Borglanma Senetleri araci kurumun Takasbank
nezdindeki serbest deposuna, nakit bilesen araci kurumun Takasbank
nezdindeki serbest cari hesabina aktarilir. Fon paylar: ise Takasbank’ta
bulunan “Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar1” hesabma aktarilir ve
tedaviilden kalkar. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandiriimayan
talepler reddedilmis sayilir. Islem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir
ve muhasebelestirilir.

b. Yatrimei, Yetkilendirilmis Katimcida agilmig bulunan hesabindan geri
alim talebi verdiginde Y etkilendirilmis Katilimer yatirimemin hesabinda
geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarinin bulundugunu
tespit ettikten sonra; isleme konu olacak fon paylari igin gereken
blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimlar ve geri alim iglemine iliskin
bilgileri Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir. Takasbank
kendisine numaras: bildirilen hesapta gereken fon paylarmmn varligim
kontrol eder. Yeterli miktarda fon paymnin bulundugu anlasildiktan
sonra, fon paylarni yatinmcinin  serbest hesabindan Takasbank
nezdindeki BYF bloke deposuna aktarir ve islemi Fon Kurulu’nun
onayma sunar. Fon Kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30
dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank
gerekli  degisimleri  yapar. Devlet i¢ Borglanma Senetleri
Y etkilendirilmis Katiimcinin Takasbank nezdindeki serbest deposuna,
nakit bilesen Yetkilendirilmis Katilimcinin Takasbank nezdindeki serbest
cari hesabina aktarilir. Fon paylar: ise Takasbank’ta bulunan “Tedaviilde
Bulunmayan Katilma Paylari” hesabma aktarilir ve tedaviilden kalkar.
30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talepler reddedilmis
sayilrr. Islem aym1 giin fonun kayitlarma dahil edilir ve
muhasebelestirilir.

c. Yatrimer eksik fon paylarimi serbest virman yoluyla da temin etmek
hakkina sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank’a iletilebilmesi
i¢in fon paylarmm tiimiiniin islemi yapacak yatirrmcinin hesabma gegmis
olmasi sart1 aranir.

T+1 Geri Ahm islemleri

12



Yatirimer geri alma konu edilmek istenen katilma paylarma sahip
degilse ya da bir kismma sahipse, eksik olan katilma paylarmi IMKB’de
alim yaparak tamamlayabilir.

Yatrmer eksik katilma paylarmi IMKB’den satm almak yoluyla
tamamlamaya karar verirse, bu islem yatrimcinin Y etkilendirilmis
Katilimcida bulunan hesabi ya da (yatirimcinin Yetkilendirilmis
Katilimcida hesabi yoksa) geri alim talebini ilettigi aract kurumun
Y etkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabi kullanarak gergeklestirilir.
Yatirnmei, geri ama konu edilmek istenen tutarda katilma paylarina
sahip olabilmek i¢in kismi alim yapacak ise, sahip olunan katilma
paylarmin yatirmcmin Y etkilendirilmis Katilimcidaki hesabinda ya da
geri alm talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katihmcidaki
hesabinda bulundurulmas: zorunludur.

. Yatinmcr geri alm talebini  Yetkilendirilmis Katiimciya ya da
Y etkilendirilmis Katilimcida hesabi bulunan araci kuruma ilettikten
sonra; kendisine ulasan talebi degerlendiren Y etkilendirilmis Katilimer
gerekli fon paylarmin bulunup bulunmadigini kontrol eder ve eksik
varsa gerekli diizeltmelerin yapilmasi i¢in yatwrimciyr/aract kurumu
bilgilendirir. Yatirimec1 eksik olan fon paylarini tamamlayarak, asgari
islem birimi veya katlar1 tutarinda fon payina sahip olur.

Taebin Takasbank’a iletilmesi ic¢in Yetkilendirilmis Katilimer tiim
islemlerin gergeklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak
katilma paylarina gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimlar.

Y etkilendirilmis Katihmc1 Takasbank terminali yoluyla geri alim islem
talebini Takasbank’a bildirir ve islemi Fon Kurulu’nun onayma sunar.
Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde
talebi cevaplandirir ve uygun gordiigii talebi kabul ederek onaylar. 30
dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.
Islem aym giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir.

. T+1 guni Yetkilendirilmis Katilimci, yatirimcinin hesabinda veya
talebini ilettigi aract kurumun yetkilendirilmis katilimcida bulunan
hesabinda olmasi gereken fon paylarinin varligini kontrol eder. Yeterli
miktarda fon payinin bulundugu anlasildiktan sonra, bor¢ kapama yapar.
Geri am iglem talebi bor¢ kapama istegiyle Fon Kurulu’nun onayina
sunulur. Fon Kurulu tarafindan da bor¢ kapama yapilmasmnm ardindan
Takasbank; fon paylarmi yatrimcinin serbest hesabindan Takasbank
nezdindeki BY F bloke deposuna aktarir ve gerekli degisimleri yapar.
Devlet i¢ Borglanma Senetleri Yetkilendirilmis Katilimcimnm Takasbank
nezdindeki serbest deposuna, nakit bilesen Yetkilendirilmis Katilimcinin
Takasbank nezdindeki serbest cari hesabma aktarilir. Fon paylari ise
Takasbank’ta bulunan “Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylari”
hesabina aktarilir ve tedaviilden kalkar.

T+1 giini takas yiikiimliiliklerinin yerine getirilememesi nedeniyle
katilma payr olusturma isleminin gergeklesmemesi durumunda tiim
sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimciya aittir ve  Yetkilendirilmis
Katilimcinin  sorumluluklar1  Yetkilendirilmis Katihmer sézlesmesinde
belirtiimistir.  Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimer gereken yasal
teminatlarla beraber Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri &diing almi igin

13



fona bagvurur.  Fon kurulu gereken teminatlarin tamamlanmasi
durumunda 6diing verilmesini onaylayarak Yetkilendirilmis Katilimcinin
gereken miktarda Kkatima payr olusturmasina imkan saglar.
Y etkilendirilmis Katilimci olusturdugu paylarla T+1 geri alim iglemini
sonuglandirir.  Geri alm islemi sonucunda elde edilen Devlet I
Borglanma Senetleri ile Fon’a olan 6diing pozisyonunu kapatir.
Yatirimer tarafindan takas yiikiimliligiiniin kismen yerine getirildigi
durumlarda, ilgili katima paylari ya da o giin agiklanan portfoy
kompozisyonu gergevesinde ilgili katilma paylarma karsilik gelen Devlet
Ic Borglanma Senetleri ve nakit bilesen yatirimei hesaplarma intikal
ettirilmek tizere aract kuruma veya Y etkilendirilmis Katilimciya iade
edilir. Islem ve takas tarihlerinde gegerli olan portfoy
kompozisyonunun degismesine bagl olarak ortaya ¢ikabilecek yatirmmci
ve Fon zararlarmi tazmin yikiimliliigii Yetkilendirilmis Katilimciya
aittir. Geri alim igleminin usuliine uygun gergeklestirilmemesi nedeniyle
Y etkilendirilmis Katilimc1 Fon’a temerriit cezas1 6der. Eger temerriit,
Yetkilendirilmis ~ Katihmcinin ~ takas  merkezine  karst  olan
yiikiimliiliklerini yerine getirdigi halde, bagka bir iiyenin temerriidii
nedeniyle olugmus ise, Fon Kurulu cezai faiz talep edilmemesine karar
verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlari
karsilamak tizere Yetkilendirilmis Katilimcidan teminat talep edebilir.

MADDE 10 - FON’UN BAZ ALDIGI ENDEKS ve ENDEKSIN HESAPLANMA
YONTEMINE iLiSKiIN ESASLAR

10.1

10.2

10.3

10.4

FTSE ISTANBUL BONO FBIST B TiPi BORSA YATIRIM FONU, “FTSE Turkish Lira
Government Bond Index Endeksi’ni (Endeks) baz almaktadir.

Endeks T.C. Bagbakanhk Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen iskontolu ve sabit
kuponlu Devlet I¢ Borglanma Senetlerinden olusmaktadir ve Hazine Miistesarhgi
tarafindan ilan edilen nominal degerleri {izerinden agirliklandirilarak hesaplanir.

Endeks asagida belirtilen dzellikleri tastyan Devlet I¢ Borglanma Senetlerinden olusur:

1. iskontolu ve sabit kuponlu,
2. Vadesine kalan giin sayis1 180’den fazla olan,
3. Asgari nominal biiyiikliigii 1 milyar YTL’nin iizerinde olan.

Ancak Kurul diizenlemeleri gercevesinde endeksin en az 6 Devlet I¢ Borglanma
Senedi’nden olusmas: ve Devlet i¢ Borglanma Senetlerinden higbirisinin endeks icindeki
agirhgmin %351 gegmemesi gerekmektedir. Endeksin bu sartlardan birisini veya her
ikisini saglayamamasi durumunda, endeks yapici endeksi gozden gegirerek, asgari kosullar
saglamak amaciyla gereken degisiklikleri yapar.

Yapilan ihraglar, geri alim ihaleleri ve Devlet I¢ Borglanma Senetleri degisim ihaleleri
sonucunda devlet i¢ borglanma senetlerinin nomina biiyiikliiklerinde olusabilecek
degisiklikler ve buna bagh olarak endeksdeki agirliklar1 aylik donemler itibariyla FTSE
tarafindan gozden gegirilir. Gerekli degisimler, bu degisikliklerin her aymn sondan 3. islem
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105

10.6

10.7

10.8

giiniinde ilan edilmesi suretiyle, takip eden aym ilk isgiinii endekse yansitilir ve gegerlilik
kazanir. Yapilan degisiklikler degisikligin yapildigi giin yatirimcilara duyurulur. Kurul’un
konuya iliskin diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla, Endeks’de meydana gelen degisiklikler,
Fon’un web sitesinde ilan edilerek duyurulur.

Tiirk Liras1 bazindaki Endeks FTSE tarafindan tarafindan IMKB Tahvil ve Bono
Piyasas’nin ve Katilma paylarmm islem gordiigii pazarin islem saatleri igerisinde gergek
zamanli olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir veri dagitim firmalar1 yoluyla agiklanr.

Endeks hesaplanirken IMKB tahvil ve bono piyasasinda olusan son islem fiyatlar1 esas
amir. IMKB tahvil ve bono piyasasinda aym giin valorlii islem saatleri igerisinde islem
gesen devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin son islem fiyatlar1 hesaplamada kullanilir. Islem
gegmeyen devlet i¢ bor¢lanma senetleri i¢in ise kullanilacak fiyat aym giin valorli islem
gegen 0N islem tarihindeki aym giin valorli islemlere iliskin son islem fiyatinin i¢ verim ile
ilerletilmes sonucunda ulasilan fiyattir. Endeks ayni giin valorlii islemlerin sona erdigi saate
kadar bu yontemle hesaplanr.

IMKB tahvil ve bono piyasasinda ayni giin valorlii islemlerin sona ermesi sonrasinda
endeks hesaplamasinda T+1 valorli igslemler sonucunda olusan fiyatlar esas almir. T+1
valorlii islem gecen devlet i¢ borglanma senetleri igin son islem fiyatlari, T+1 valorlii islem
gegmeyen devlet i¢ borglanma senetleri i¢in ise ayni giin valorli islem gegen son islem
tarihindeki aym giin valorli islemlere iliskin son islem fiyatinin i¢ verim ile ilerletilmesi
sonucunda ulasilan fiyat kullanhr.

Endeks yapici ile imzalan lisans sozlesmesi ¢ergevesinde Endeks lisans iicreti asagidaki
ticretlerden biiyiik olanidir:

a) Fon toplam degerinin onbinde 5’inden az olmamak iizere, fon yonetim ticretinin %10™u
(mevcut durumda fon toplam degerinin yillik %0,051’1 (Onbinde bes nokta bir))
b) Sozlesmede belirlenen sabit tutar.

Y ukarida yer alan (a) bendi gergevesinde, fon toplam degerinin onbinde 5’1 ile fon yonetim
ticretinin % 10’u karsilastirihr ve yiiksek olan oran esas alinmak suretiyle, giinliik olarak
endeks lisans iicreti  tahakkuk ettirilir. Bu ¢ergevede hesaplanan ve fon portféyiinden
karsilan ticretin (b) bendinde yer alan {icretten diisiik olmasi halinde, aradaki fark Kurucu
tarafindan kargilanir. Endeks lisans ticreti her ii¢ aylik donemi izleyen bir hafta iginde
Endeks Y apiciya 6denmek iizere Yoneticiye 6denir.

MADDE 11 - FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI

111

11.2

Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

Hazirlanan bilangco ve kar ve zarar tablosu Fon denetgisi tarafindan incelenmesi sonucu
diizenlenen raporla birlikte, Kurucu' nun yonetim kuruluna sunulur ve onayiyla kesinlesir.
12.1. maddesinde belirtilen siirede Sermaye Piyasas1 Kuruluna gonderilir.
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11.3 Fon'da olusan kar, katilma paylarmm bu Ictiiziik'in 9'uncu maddesinde belirtilen esaslara
gore, tespit edilen zaman araliklarindaki fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan
kuponlu Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin kupon ddemeleri kupon 6deme tarihinde fona
yansitihr ve muhasebelestirilir. Katilma payr sahipleri, paylarm sattiklarinda ya da geri
alim islemine konu ettiklerinde katilma paylarmni ellerinde tuttuklari siire i¢cin Fon'da olusan
kardan paylarini almig olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi S6z konusu
degildir. Katilma paylarmin alim satimmna iliskin ikincil piyasa islemleri IMKB’de
gerceklestirilmekte olup, Fon’un pay basma net aktif degeri ve IMKB’deki pay fiyati
arasinda farkhliklar olusabilir. Ikincil piyasada olusan pay fiyati, pay basmna net aktif
degerin altinda veya istiinde olabileceginden katilma payr alim/satim veya katilma pay1
olusturma/geri alim iglemlerinde yatirimcilar tarafindan alman veya Odenen tutarlar, pay
fiyatindaki degisiklikleri tam olarak yansitmayabilir.

11.4 Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar:
11.4.1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar

11.4.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar
i. Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakile

bagl sigorta ticretleri

ii. Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler

ili. Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar

iv. Alman kredilerin faizi

v. Portfoye ahmlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar

vi. Portfoy yonetim iicreti

11.4.3. Mevzuat geregi yapimasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar
i. Fon'un mikellefi oldugu vergi ile ictiiziik tesciline ve tadillerine iliskin noter

ticretleri

ii.  Kurucuya verilecek yonetim iicreti

iii. Bagimsiz denetim kuruluglarma 6denen denetim iicreti

iv. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri

v. Portfoyiin iizerine baz edildigi endeksi gercek zamanli olarak iretip
aciklayan endeks yapicisina 6denen lisans ticreti(Madde 10.8. kapsaminda)

vi. Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son i giiniinde fonun net
varlik degeri tizerinden hesaplanacak Kurul kayit ticreti

11.5. Yoneticiye ve Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiigi olarak her giin igin fon toplam degerinin
%0,0014'tinden (yiiz binde bir nokta dort) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde bu iicretin %901 (ylizde doksan) Yonetici’ye, %10’u (ylizde
on) ise Kurucu’ya odenir.

MADDE 12 - FON iLE iLGILi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI
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12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

Kurucu aylik raporlarm ilgili ayr takip eden 15 giin, yillik raporlarini ise hesap doneminin
bitimini takip eden 3 ay i¢inde Kurula ve yaymlanmak tizere ilgili borsaya gondermekle
yiikkiimliidiir. Yilhk rapor, bir dnceki yilla karsilastirmali olarak hazirlanmis bagmsiz
denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari ile fon portfoy degeri ve fon toplam degeri
tablolarini igerir. Yillik rapora ayrica donem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler eklenir.
Aylik rapor, ay icerisindeki portfoydeki varliklar ile katilma paylar1 hareketleri ile fon
performansina iliskin bilgileri icerecek sekilde hazirlanir. Aylik raporda ayrica son bir ay ve
tic aylk donemler itibariyle hesaplanan korelasyon katsayilarina iligskin bilgilere yer verilir.
S6z konusu raporlar ayn1 zamanda Kurucu merkezinde, katilma pay1 satis1 yapilan yerlerde
ve Fon’un web sitesinde yatirimeilarin incelenmesi igin hazir bulundurulur. lgili aya iliskin
alim satim detaylarma yatirimciya sunulacak aylik rapor niishalarinda yer verilmez.

Ilgili mevzuatn Ticaret Sicili'ne tescilini dngdrdiigii diger hususlar1 Fon tarafindan Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi ile Tiirkiye ¢apinda yaym yapan en az iki gazetede ilan ile duyurulur.
Fon ileilgili bilgilerin agiklanmasinda, ayrica diger yaymn organlarindan yararlanilabilir.

Fon, mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi, bagimsiz denetimi ve ilan1 vb. konularda, Seri:
X1, No:6 sayili “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 Mali Tablolar1 ve Raporlarma Iliskin
[lke ve Kurallar Hakkinda Teblig”de ve Seri: XII, No:1 sayih “Sermaye Piyasas1 Kanununa
Tabi Ortaklik ve Kuruluslarin Mali Tablo ve Rapor Diizenleme, Kamuya Duyurma ve
Bagimsiz Denetleme Yiikiimliiliiklerinin Belirlenmesine iliskin Genel Agiklama Tebligi nde
menkul kiymet yatirrm fonlar1 i¢in gegerli olan hiikiimlere tabidir. S6z konusu Teblig
hiikiimlerine ek olarak; Fon, alt1 aylik ve yillik donemler itibariyle hazirlanan ve bagimsiz
denetimden gegmis olan mali tablolarini, Kurulun borsada islem géren halka agik anonim
ortakliklara iliskin diizenlemelerinde belirtilen siirede, Kurula ve borsa biilteninde
yaymmlanmak tizere ilgili borsaya gondermekle yiikiimlidiir.

Kurucu, Kurulca belirlenen esasar dahilinde degerleme giiniinii takip eden isgiinii, fon
portfdy ve fon toplam degeri tablolarindan olusan ve katilma payi fiyatlarmin giinliik olarak
hesaplanmasini gosteren giinliik raporlar1 Sermaye Piyasasi Kurulu'na gonderir.

Kurucu ve Y onetici, ilgili Seri:VII, No:10 sayili Teblig' in 42'nci maddesinin (e) bendinde
sayilan kisilerin istiraklerinin unvanlari, adresleri, istirak oranlar1 ile kendi istiraklerine
iligkin bu bilgileri her yilin ocak ayinda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi
tarihten itibaren 6 isgiinii iginde Kurul' a yazili olarak bildirir.

Halka arza iligkin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik olarak yapilanlar digindaki
her tiirlii yazih, sesli ve goriintiilii basin yayn ilanlari, bilgi islem ortaminda verilen ilanlar,
belirsiz sayidaki kisiye yapilan her tiir mektup, c¢agri, brosiir, afis ve bunlara benzer
nitelikteki reklam ve ilanlarda, ilgili Teblig hitkiimlerine uyulur.

Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, menkul
kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, sézkonusu olaylarla ilgili
olarak, Seri:VII, No0:10 sayili Teblig’in 33’iincli maddesindeki esaslar cergevesinde
tasarruf sahiplerine bilgi verilir.
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12.8.

Fon'un katima paylarmin degerini ve Yyatirimcilarmm yatirnm yapma kararlarmi
etkileyebilecek veya yatirimcilarin haklarini kullanmalarina yonelik onemli olay ve
gelismelerde, kamuya agiklanacak 6zel durumlar ve bunlarin agiklanma esaslari konusunda
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan diizenleme hiikiimlerine uyulur.

MADDE 13 - FON’A YATIRIM YAPMAYA ILiSKiN RiSKLER, FON'A KATILMA,
FON'DAN AYRILMA SARTLARI, FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ
TASFIYESI

131

13.2

13.3

134

135

13.6

13.7

Fon’a yatirim, Devlet I¢ Borglanma Senetlerine yapilan yatirimlardaki riskleri igermektedir.
Fom’a yatirim yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar sebebiyle para
kaybedebilirler. Fon’un portfoyiindeki varliklarm degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde
degisim gosterebilir.  Fon aktif olarak yonetilen bir fon degildir ve ana amaci baz aldig:
Endeks’deki degisimleri yatirimeilarina yansitabilmektir.

Fon’un katilma paylarinda yapilan iglemlere iligkin vergisel durum zaman igerisinde
farkhliklar gosterebilir.  Yatrimcilar kendi durumlarini g6zoniine alarak yaptiklar
islemlerin vergisel boyutundan vergi mevzuat: hiikiimleri sakli kalmak kosuluyla
sorumludurlar.

Fon’un gosterge niteligindeki net aktif degeri, net aktif degeri ve IMKB deki islem fiyati
zaman zaman piyasa kosullarma gore farkhliklar gosterebilir.  Fon Kurucusu’nun
sorumlulugunda Yonetici tarafindan devamli bir sekilde hesaplanan ve 15 saniyede bir
aciklanan gosterge niteligindeki net aktif deger sadece gosterge niteligindeki bir rakamdir.

Gosterge niteligindeki net aktif deger, katilma pay1 islem fiyat1 gibi Fon’a iligkin verilerin
aciklanmasinda teknik nedenlerden oOtiirli gecikmeler, durmalar yasanabilir ve bu
gelismelerin sonucunda IMKB Fon paylarmim islem gdrmesini gegici olarak durdurabilir.

Katilma pay1 satn almmasi veya satiimast IMKB’nin, Borsa Yatrim Fonlar1 katilma
paylarmin Borsa’da kotasyonu ve islem gormesine iliskin usul ve esaslar hakkindaki
genelges hiikiimleri ¢ercevesinde yapilir. Geri Alm iglemleri fon paylar1 karsihiginda
Kurucu ile Yetkilendirilmis Katilimer s6zlesmesi imzalanmus yetkilendirilmis katiimcilara
basvurularak yapilir.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: VII, No:10 sayih Tebligi'nin 52 ve 53'lincii
maddesinde belirtilen hallerde sona erer. Fonun iizerine baz edildigi endeksin gerg¢ek
zamanli olarak hesaplanmasmin veya yaymlanmasmin tamamen, siiresiz olarak
durdurulmasi halinde Fon Kurulu karar alir ve Kurul’a bagvurur. Kurul’un uygun gérmesi
kosuluyla Fon Kurulu, Fon adina gerekli olan kararlar1 alir ve islemleri yapar.

Fon'un, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII, No:10 sayili Tebligin 53'incii maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermes durumunda Fon paylarmin IMKB’de islem gormesi
durdurulur. Fon yatirimcilara duyuru yaparak duyuru tarihinden itibaren 30 giin igerisinde
fondan ¢ikmalarmi saglar. 30 giiniin dolmasmim ardindan 5 isgiinii i¢erisinde fonun kalan
varliklar1 IMKB’de satihr. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon mevcudu, agik artirma
veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu

18



yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma payr sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Fesih
anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 olusturma ve geri alim islem talebi alimamaz.

13.8 Tasfiyenin sona ermes iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasi
Kurulu'na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na bildirilir.

13.9 Fon'un Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:VII, No:10 sayili Teblig'nin 52'nci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermes halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucunun
velveya saklayici kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

MADDE 14 - FON’A ILISKIN YASAL ACIKLAMALAR

14.1. “FTSE Istanbul Bono FBIST B Tipi Borsa Yatirim Fonu” “FTSE International Limited”
veya London Stock Exchange veya The Financial Times tarafindan himaye edilmemekte,
desteklenmemekte, satilmamakta ve pazarlanmamaktadir. “FTSE International Limited”
veya London Stock Exchange veya The Financial Times “FTSE Istanbul Bono FBIST B
Tipi Borsa Yatirim Fonu” katilma payr sahipleri de dahil olmak iizere hi¢ kimseye Fon’a
yatirim yapmalarmi tavsiye etmek amach bir tanitim faaliyetinde bulunmamaktadir. “FTSE
International Limited”in lisans1 alan kurum ile tek iliskisi “FTSE” ve “FTSE Turkish Lira
Government Bond Index” endeksi adina tescilli bulunan isim ve markalarin
kullaniimasindan ibarettir. “FTSE Turkish Lira Government Bond Index” endeksinin
kapsamu “FTSE” tarafindan tespit edilmektedir ve biitiin hesaplamalar “FTSE” tarafindan
gerceklestirilmektedir.

“FTSE International Limited”in veya London Stock Exchange veya The Financia
Times'm “FTSE Istanbul Bono FBIST B Tipi Borsa Yatirm Fonu’nun fiyatlamasi,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas’'nda islem gdrmesi, portfoyiin olusturulmasi ve
biiylikliiklerine iligkin hi¢bir yetkisi ve sorumlulugu yoktur. “FTSE International Limited”
veya London Stock Exchange veya The Financia Times “FTSE Istanbul Bono FBIST B

Tipi Borsa Yatrm Fonu”nun pazarlanmasi, yoOnetimi, operasyonuna iligkin higbir
sorumluluk tasimamaktadir.

“FTSE International Limited” veya London Stock Exchange veya The Financial Times
veya IMKB “FTSE Turkish Lira Government Bond Index” endeksinin dogrulugunu
vel/veya biitiinliigiinii garanti etmemektedir ve bu verilerde yasanabilecek hatalardan ve
yanligliklardan sorumlu degildir. “FTSE International Limited” veya London Stock
Exchange veya The Financial Times “FTSE Turkish Lira Government Bond Index”
endeksinin “FTSE Istanbul Bono FBIST B Tipi Borsa Yatwrm Fonu” tarafindan
kullanilmasi sirasinda ortaya cikacak sonuglardan ve kar kaybi da dahil olmak {iizere
olusabilecek dogrudan ve/veya dolayh zararlardan sorumlu tutulamaz. “FTSE
International Limited” ile Finansbank A.S. arasinda imzalanmis olan sézlesme iki taraflidir
ve iiglincli sahislara haklar vermez.

MADDE 15 - KORELASYON KATSAYISININ HESAPLANMASI
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15.1. Korelasyon katsayisi, belirli bir donemde baz aliman FTSE Turkish Lira Government
Bond Index ile borsafonunun birim pay degeri arasindaki iliskiyi ifade eden (+1) ile (-1)
arasinda bir deger olup, asagidaki formiile gore hesaplanir:

_ DX, = Koy * (¥, = Fort)

(= JZ':Xr _ijg *\E(Fr _}’m:'g

r : Korelasyon katsayisi,
Xt : Fonun t giiniindeki birim pay degeri
yi : Baz adinan endeksin t giiniindeki degeri

Xort - Hesaplama donemindeki ortalama birim pay degeri
(ax/Hesaplama donemindeki giin sayisi)

Yort - Hesaplama donemindeki ortalama endeks degeri
(ayyHesaplama donemindeki giin sayis1)

Bu igtiizik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir uygunsuzluk olustugu zaman
Sermaye Piyasass Kurulu diizenlemeleri dikkate ainir. Sermaye Piyasasi Kurulu igtiizitk hiikiimlerinin
degistirilmesini her zaman talep edebilir ve igtiiziik standartlarini degistirebilir.
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