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KÜÇÜK VE ORTA ÖLÇEKLÝ ªÝRKETLER SMIST ÝSTANBUL 25 
A TÝPÝ BORSA YATIRIM FONU ÝÇTÜZÜÐÜ 

 
 

 
 

MADDE 1- FONUN KURULUª AMACI: 
 

1.1 FÝNANSBANK A.ª. tarafýndan 2499 sayýlý Sermaye Piyasasý Kanunu'nun 37 ve 38'inci 
maddelerine dayanýlarak ve bu içtüzük hükümlerine göre yönetilmek üzere �KÜÇÜK VE ORTA 
ÖLÇEKLÝ ªÝRKETLER SMIST ÝSTANBUL 25 A TÝPÝ BORSA YATIRIM FONU" 
kurulmuºtur. Fon, katýlma paylarý borsada iºlem gören, fonun oluºturulma sürecine doðrudan 
katýlan yetkilendirilmiº katýlýmcýlarýn fon portföyünün kompozisyonunu yansýtacak ºekilde, 
portföyde yer alan paylar ile nakdi bir araya getirerek karºýlýðýnda fon katýlma payý alabildiði ya da 
söz konusu kurumlarýn en az asgari iºlem birimine tekabül eden katýlma paylarýný saklamacý 
kuruluºa iade edip karºýlýðýnda fonun içindeki paylardan ve nakitten payýna düºen kýsmýný 
alabildiði, riskin daðýtýlmasý ilkesi ve inançlý mülkiyet esaslarýna göre portföy iºletmek amacýyla 
kurulan bir malvarlýðýdýr. 

 

1.2 Bu içtüzükte Finansbank A.ª. �KURUCU�,  Finans Portföy Yönetimi A.ª. �YÖNETÝCÝ�, 
Kurucu ile Yetkilendirilmiº Katýlýmcý Sözleºmesi imzalamýº olan ve Kurul�ca uygun görülen aracý 
kurum ve bankalar �YETKÝLENDÝRÝLMÝª KATILIMCI�, ÝMKB Takas ve Saklama Bankasý 
A.ª. �SAKLAYICI KURULUª�, Küçük ve Orta Ölçekli ªirketler SMIST Ýstanbul 25 A Tipi 
Borsa Yatýrým Fonu �FON�, Sermaye Piyasasý Kurulu �KURUL�, Sermaye Piyasasý Kurulu�nun 
Seri:VII, No:23 sayýlý Borsa Yatýrým Fonlarýna Ýliºkin Esaslar Tebliði �TEBLÝÐ�, Sermaye 
Piyasasý Kurulu�nun Seri:VII, No:10 sayýlý Yatýrým Fonlarýna Ýliºkin Esaslar Tebliði �SERÝ:VII, 
NO:10 SAYILI TEBLÝÐ�, Ýstanbul Menkul Kýymetler Borsasý �ÝMKB�, Turkish Smaller 
Companies Ýstanbul 25 Index �ENDEKS�, Dow Jones & Company Inc. �ENDEKS YAPICI� 
olarak ifade edilecektir. 

 
 

MADDE 2- FON'UN ADI ÝLE KURUCU, YÖNETÝCÝ VE SAKLAYICI KURULUªUN 
(LARININ) UNVANI VE MERKEZ ADRESLERÝ: 
 
2.1 Fon'un Adý: �KÜÇÜK VE ORTA ÖLÇEKLÝ ªÝRKETLER SMIST ÝSTANBUL 25 A 

TÝPÝ BORSA YATIRIM FONU� dur. 
Fon�un yönetim adresi: Nispetiye Caddesi Akmerkez B Kulesi Kat:7 Etiler 80600 

ÝSTANBUL 
 
2.2 Kurucu�nun Ünvaný: Finansbank A.ª. 
Merkez Adresi: Büyükdere Caddesi No:129 80300 Mecidiyeköy ÝSTANBUL 
 
2.3 Yetkilendirilmiº Katýlýmcý�nýn Ünvaný: Finans Yatýrým Menkul Deðerler A.ª. 
Merkez Adresi: Nispetiye Caddesi Akmerkez B Kulesi Kat:2 Etiler 80600 ÝSTANBUL 
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2.4 Yönetici�nin Ünvaný: Finans Portföy Yönetimi A.ª. 
Merkez Adresi: Nispetiye Caddesi Akmerkez B Kulesi Kat:7 Etiler 80600 ÝSTANBUL 

 
2.5 Saklayýcý Kuruluº�un Ünvaný: ÝMKB Takas ve Saklama Bankasý A.ª. 
Merkez Adresi: Abide-i Hürriyet Cad. Mecidiyeköy Yolu Sok. No: 286 ªiºli - ÝSTANBUL   

 
MADDE 3- FON TUTARI VE SÜRESÝ: 

 
3.1. Fon'un Tutarý 50,000,000 (Elli milyon) YTL'dir. 

 
3.2. Fon� un Süresi: Süresizdir. 

 
3.3. Fon 5,000,000 (Beº milyon) paya bölünmüºtür. 

 
 

MADDE 4- FON PORTFÖYÜNÜN OLUªTURULMASI VE HALKA ARZ 
 
4.1 Kurucu, Kurul�un Seri:VII, No:10 sayýlý �Yatýrým Fonlarýna Ýliºkin Esaslar Tebliði�nin 42. 

maddesi çerçevesinde Fon�a, bu Ýçtüzüðün 10. maddesinde açýklanan �Turkish Smaller 
Companies Ýstanbul 25 Index� Endeksini temsil eden hisse senetlerini alarak portföy 
oluºturmasý için en az 2 asgari iºlem birimi tutarýnda Türk Lirasý avans tahsis eder.  Tahsis 
edilen bu avans miktarý halka arz sürecine kadar 2 asgari iºlem birimi tutarýný aºabilir. 

 
4.2 Portföy oluºturma günü endeks kapsamýnda yer alan ºirketlerin aðýrlýklarý ve nakit bileºeni 

ile 1 asgari iºlem birimine karºýlýk gelen gösterge niteliðindeki portföy kompozisyonu tespit 
edilir.  Fon tespit edilmiº olan portföy kompozisyonu ve hisse senedi lotlarýna en az 2 
asgari iºlem birimine karºýlýk gelecek  ºekilde yatýrým yapar. 

 
4.3 Avans tahsisinin ardýndan portföy yönetimine baºlayan Fon�un paylarý, Borsa Yatýrým 

Fonlarý Tebliði�nin 9. maddesine istinaden halka arz yoluyla yatýrýmcýlara sunulur.  Halka 
arz aracý kurumlardan oluºan konsorsiyum tarafýndan yatýrýmcýlardan 1 lot ve katlarýnda 
talep toplanmasý yolu ile gerçekleºtirilir.  Lot bazýnda toplanan talepler karºýlýðýnda 
konsorsiyum üyeleri yatýrýmcýlardan Fon�un bir önceki günün net aktif deðeri üzerinden 
hesaplanan deðerin %110�u tutarýnda nakit toplar.  Talepler her halka arz gününde 
09:00/15:00 saatleri arasýnda toplanýr.  Konsorsiyum üyeleri toplanan talepleri saat 
baºlarýnda (10:00, 11:00, 12:00, 13:00, 14:00, 15:00 saatlerinde) konsorsiyum liderine, 
konsorsiyum lideri de Fon Yöneticisine bildirir.  Her saat baºý gelen talepler yeterli pay 
sayýsý bulunmasý durumunda tamamen karºýlanýr.  Gelen taleplerin herhangi bir saat itibari 
ile halka arz tutarýný aºmasý durumunda halka arz durdurulur ve en son saat diliminde gelen 
talepler oranlama yöntemi ile karºýlanýr.  Bunun haricinde izahnamede belirtilen nedenlerle 
Fon Yöneticisi halka arzý geçici olarak durdurabilir veya sonlandýrabilir. 

 
4.4 Gelen talepler sonucunda katýlma payý oluºturma yapýlabilmesi için gereken hisse senetleri 

Fon yöneticisi tarafýndan ÝMKB�de satýn alýnýr. Fon�un gösterge portföyü ÝMKB�deki likit 
hisselerden olan 25 hisse senedinden oluºmakla beraber halka arz sürecinde oluºabilecek 
talep piyasada sert fiyat hareketlerine neden olabilir.  Bu ani fiyat hareketlerini ve 
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yatýrýmcýlarýn ani fiyat deðiºimlerinden zarar görmesini engellemek amacýyla halka arz 
tutarý izahnamede belirlenen bir üst tutarla sýnýrlandýrýlýr. 

 
4.5 Her halka arz günü sonunda Konsorsiyum lideri konsorsiyum üyelerine kesinleºen talepler 

karºýlýðýnda alýnan hisse senedi bakiyesi, katýlma payý oluºturma iºlemi nakit bileºeni ve 
iºlem komisyonu ödemesi için gereken toplam nakit tutarýný bildirir.  Konsorsiyum üyeleri 
halka arz günü sonunda kendilerine bildirilecek toplam nakit tutarýný T+1 günü 
konsorsiyumda açýlmýº olan Fon�un halka arz hesabýna gönderir.  Fon yöneticisi T+2 günü 
toplanan nakit karºýlýðýnda hisse senedi takas borcunu kapatýr ve nakit bileºenin de 
eklenmesi ile T+0 katýlma payý oluºturma iºlemi yapar.  Oluºturulan fon paylarý 
konsorsiyum üyelerine teslim edilir.  Böylece halka arz tamamlanmýº olur.  Halka arzla 
ilgili detaylý bilgilere izahnamade yer verilir. 

 
4.6 Ýki gün sürecek olan halka arz esnasýnda her iki günde toplanan talepler kendi içinde ayrý 

ayrý deðerlendirilir ve yatýrýmcýlardan tahsil edilecek tutar da her iki gün için ayrý ayrý 
belirlenir. Herhangi bir gün içinde toplanan talepler için T+2 günü, T+0 katýlma payý 
oluºturma iºlemi yapýlacak olmasý sebebiyle gün bazýnda yapýlacak deðerlendirmede talep 
toplama süresi sonunda 50.000 pay veya katlarýna ulaºýlmasý gerekmektedir.  Bu nedenle 
taleplerin 50.000 payýn veya katlarýnýn altýnda kalmasý durumunda, kurucu, yönetici ya da 
yetkilendirilmiº katýlýmcý tarafýndan 50.000 pay veya katlarýna ulaºmak için gereken tutar 
tamamlanarak katýlma payý oluºturma iºlemi yapýlacaktýr. 

 
4.7 Kurucu, halka arz sonrasýnda Kurulca belirlenen asgari yasal fon büyüklüðüne 

ulaºýlamamasý halinde gerekli fon büyüklüðüne ulaºýlmasý için gereken paylarý bakiyeyi 
yüklenim yöntemiyle satýn alýr. 

 
4.8 Katýlma paylarýnýn itibari deðeri yoktur ve kaydi deðer olarak tutulur. Fon tutarýný temsil 

eden katýlma paylarý kaydi olarak Merkezi Kayýt Kuruluºu A.ª. nezdinde müºteri bazýnda 
izlenir. Fon katýlma paylarý bastýrýlamaz ve fiziken teslim edilemez. 

 
4.9 Katýlma paylarý Merkezi Kayýt Kuruluºu A.ª. nezdindeki hesaplarda, her müºterinin kimlik 

bilgileri ve buna baðlý hesap kodlarý ile fon bilgileri bazýnda takip edilir 
 
 

MADDE 5 - FON YÖNETÝMÝNE ÝLÝªKÝN ESASLAR VE YÖNETÝCÝNÝN TABÝ 
OLDUÐU ÝLKELER 

 

5.1 Fonun, riskin daðýtýlmasý ve inançlý mülkiyet esaslarýna göre pay sahiplerinin haklarýný 
koruyacak ºekilde yönetim, temsil ve varlýklarýn saklanmasýndan Sermaye Piyasasý Kanunu 
uyarýnca Finansbank A.ª. sorumludur. Fon portföyü, yönetici Finans Portföy Yönetimi A.ª. 
tarafýndan, Sermaye Piyasasý Kurulu düzenlemelerine uygun olarak yapýlacak bir portföy 
yönetim sözleºmesi çerçevesinde bu içtüzük ve Teblið hükümleri dahilinde  yönetilir. 

 

5.2 Fonla ilgili iºlemler Seri:VII, No:10 sayýlý Teblið'in 12. maddesi çerçevesinde belirtilen asgari 
ºartlarý haiz en az üç kiºiden oluºan bir fon kurulu ve en az bir denetçi tarafýndan yürütülür. 
Fon kurulu üyelerini ve denetçiyi Kurucu atar. 
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5.3 Fonla ilgili iºlemlerin düzgün yürütülebilmesini teminen Yönetici bünyesinde bir fon hizmet 
birimi oluºturulur.  Fon hizmet biriminde, Seri:VII, No:10 sayýlý Tebliðin 12. maddesinde 
belirtilen asgari nitelikleri haiz bir fon yönetim müdürü görevlendirilir ve fona iºlerin 
gerektirdiði mekan, teknik donaným, muhasebe sistemi ve yeterli sayýda uzman personel 
saðlanýr. 

 

5.4 Çýkarýlan katýlma paylarýnýn kaydýna mahsus olmak üzere TTK'nun 69. maddesine göre 
tasdik ettirilen "Katýlma Paylarý Defteri" tutulur. Katýlma paylarý defterinde günlük katýlma 
paylarýnýn alým satýmlarý izlenir. Fon kurulunun vereceði her tür karar onaylý olarak �Fon 
Kurulu Karar Defterine� yazýlýr. Bunlar dýºýnda fon iºlemlerine iliºkin olarak TTK, VUK, ve 
SPKn hükümleri çerçevesinde; Yevmiye Defteri (günlük defter), Defter-i Kebir (büyük 
defter) Yönetici tarafýndan tutulur. Maliye Bakanlýðý�nca istenebilecek VUK�ndan 
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrýca tutulur. 

 

5.5 Fonun muhasebe, denetim, hesap ve iºlemleri Sermaye Piyasasý Kanunu, Bankalar Kanunu 
TTK, VUK ve Borçlar Kanunu�nun ilgili hükümlerine uygun olarak, Kurucunun ve 
Yöneticinin hesaplarý dýºýnda özel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliºkin olarak, 
Kurul'un Seri: XI, No:6 sayýlý �Yatýrým Fonlarý Mali Tablo ve Raporlarýna Ýliºkin Ýlke ve 
Kurallar Hakkýnda Teblið� inde belirtilen esaslara uyulur. 

 
 

5.6 Yönetici fon yönetiminde aºaðýdaki ilkelere uyar ; 
 

5.6.1 Yöneticinin yönettiði her fonun çýkarýný ayrý ayrý gözetmesi zorunludur. Yönetici, 
yönetimindeki fonlar veya diðer müºterileri arasýnda biri lehine diðeri aleyhine 
sonuç verecek iºlemlerde bulunamaz. Fon portföyü ile ilgili alým satým kararlarýnda 
objektif  bilgi ve belgelere ve sözleºme ile belirlenen yatýrým ilkelerine uyulmasý 
zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alým satým kararlarýna mesnet teºkil eden 
araºtýrma ve raporlarýn en az 5 yýl süreyle yönetici nezdinde saklanmasý zorunludur. 
Yatýrým kararýný veren portföy yöneticisi alým satým kararlarýný imzalý olarak 
kaydeder. 

 
5.6.2 Fon portföyüne rayiç deðerinin üzerinde varlýk satýn alýnmaz ve portföyden bu 

deðerin altýnda varlýk satýlmaz. Rayiç bedel, borsada iºlem gören varlýklar için borsa 
fiyatý, borsada iºlem görmeyen varlýklar için iºlem gününde fon lehine alýmda en 
düºük, satýmda en yüksek fiyattýr. 

 
5.6.3 Borsada iºlem gören varlýklarýn alým satýmýnýn borsa kanalýyla yapýlmasý 

zorunludur. Yöneticinin, fon portföyüne yapýlan alým satým iºlemlerinde, iºlemi 
gerçekleºtiren aracý kuruluºun, fonu temsil eden müºteri numarasýyla ÝMKB'de 
iºlem yapmasýný temin etmesi zorunludur. 

 
5.6.4 Yönetici fon adýna yaptýðý alým satým iºlemlerinden dolayý herhangi bir ihraçcý veya 

aracý kuruluºta kendi lehine bir menfaat saðlarsa, bu durumun Kurucu�ya 
açýklanmasý zorunludur. 

 
5.6.5 Herhangi bir ºekilde yöneticinin, kendine veya üçüncü kiºilere çýkar saðlamak 

amacýyla fon portföyünde bulunan varlýklarýn alým satýmý yapýlamaz. Fon adýna 
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verilecek emirlerde gerekli özen ve basiretin gösterilmesi zorunludur. Fon adýna 
yapýlacak alým satýmlarda yönetim sözleºmesinde belirlenen genel fon stratejilerine 
ve Kurucunun genel kararlarýna uyulur. 

 
5.6.6 Fon portföyünün önceden saptanmýº belirli bir getiri saðlayacaðýna dair yazýlý veya 

sözlü bir garanti verilmez. 
 

5.6.7 Kurucu, fon kurulu üyeleri, yönetici ve fonlarýn yönetimi ile ilgili olarak veya 
görevlerini ifa etmeleri sýrasýnda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri 
kendi veya üçüncü tarafýn menfaati doðrultusunda kullanamazlar. 

 
5.7 Kurucu ile katýlma payý sahipleri arasýndaki iliºkilerde bu içtüzük hükümleri, Sermaye 

Piyasasý Kanunu ve ilgili mevzuat, hüküm bulunmayan hallerde ise Borçlar Kanunu'nun 
vekalet akdi hükümleri uygulanýr. Fon içtüzüðü, katýlma payý sahipleri ile Kurucu, saklayýcý 
ve yönetici arasýnda fon portföyünün inançlý mülkiyet esaslarýna göre saklanmasýný ve 
vekalet akdi hükümlerine göre yönetimini konu alan, genel iºlem ºartlarýný içeren iltihaki bir 
sözleºmedir. 

 
5.8 Fon açýða satýº ve kredili menkul kýymet iºlemi yapamaz. Fon portföyündeki menkul 

kýymetler Seri:VII, No:10 sayýlý Teblið�in 42. maddesinin (j) bendi kapsamýnda ödünç 
iºlemlerine konu edilebilir. 

 
5.9 Fon katýlma payý oluºturma ve geri alým iºlemlerinde oluºabilecek nakit ve/veya pay 

ihtiyacýnýn karºýlanmasý amacýyla Fon varlýðýnýn %10�unu geçmemek üzere; Kurul�dan izin 
alarak Fon hesabýna kredi alýnabilir. Kredinin alýnmasý ve geri ödenmesi aºamalarýnda 
Kurul�a bilgi verilir. 

   

 
MADDE 6 - FON PORTFÖYÜNDEKÝ VARLIKLARIN SAKLANMASI 

 

6.1. Fon portföyündeki varlýklar yapýlacak bu sözleºme çerçevesinde ÝMKB Takas ve Saklama 
Bankasý A.ª. nezdinde saklanýr. 

 

6.2 Yatýrým fonunun malvarlýðý, Kurucunun, Kanun�dan, Teblið'den ve Fon içtüzüðünden 
doðan yükümlülüklerini yerine getirmesi ve sorumluluðunu karºýlamasý dýºýnda hiçbir 
amaçla kullanýlamaz.  Fon mal varlýðý rehin edilemez, teminat gösterilemez ve üçüncü 
ºahýslar tarafýndan haczedilemez. 

 
 

MADDE 7 - FONUN YÖNETÝM STRATEJÝSÝ 
 

7.1 Fon portföyünün yönetiminde Teblið�in 5. maddesi kapsamýnda A Tipi Fon niteliðine 
uygun bir portföy yapýsý esas alýnýr. Fon yönetiminde yatýrým yapýlacak sermaye piyasasý 
araçlarý, bu içtüzüðün 15. maddesinde yer alan formüle uygun olarak yapýlan hesaplama 
çerçevesinde baz alýnan endeksin deðeri ile fonun birim pay deðeri arasýndaki korelasyon 
katsayýsý en az %90 olacak ºekilde, endeks kapsamýndaki menkul kýymetlerin tümünden 
tam kopyalama yoluyla seçilir. Baz alýnan endeks �Turkish Smaller Companies Istanbul 25 
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Index� fiyat endeksidir. Buna paralel olarak  Fon portföyünün en az %80�i devamlý olarak 
baz alýnan endeks olan �Turkish Smaller Companies Istanbul 25 Index� endeksi 
kapsamýndaki menkul kýymetlere yatýrýlýr. Korelasyon katsayýsý ay sonlarý ve 3 aylýk 
dönemler itibarýyla hesaplanýr ve Fon�un tasfiyesinde Kurul düzenlemeleri çerçevesinde 
hesaplanan korelasyon katsayýsý esas alýnýr. 

 
7.2 Fon portföyünün paylar dýºýndaki kýsmý ters repo�da ve/veya Borsa Para Piyasasý�nda 

deðerlendirilir. 
 
 

MADDE 8 - FON'UN YATIRIM YAPACAÐI SERMAYE PÝYASASI ARAÇLARININ 
SEÇÝMÝ VE RÝSKÝN DAÐITILMASI ESASLARI 

 

8.1. Fon portföy deðerinin % 10�undan fazlasý bir ortaklýðýn menkul kýymetlerine yatýrýlamaz. 
Yatýrým fonu tek baºýna hiçbir ortaklýkta sermayenin ya da tüm oy haklarýnýn % 9�undan 
fazlasýna sahip olamaz. Ancak bu sýnýrlamalar, söz konusu menkul kýymetlerin baz alýnan 
endekse dahil olmasý halinde, menkul kýymetin endeks içerisinde alabileceði en yüksek 
aðýrlýðý geçmemek ºartýyla uygulanmaz. Fonlar, hisse senetlerini satýn aldýklarý ortaklýklarýn 
herhangi bir ºekilde yönetimlerine katýlma amacý güdemezler ve yönetimde temsil 
edilemezler.  

 

8.2. Fon portföyüne Kurucunun ve yöneticinin hisse senedi, tahvil ve diðer borçlanma senetleri 
satýn alýnamaz. Ancak, Fon portföyünde yer alan menkul kýymetlerin baz alýnan endekse 
dahil olmasý halinde, sözkonusu menkul kýymetlerin endeks içerisinde alabileceði en yüksek 
aðýrlýðý geçmemek ºartýyla bu sýnýrlama uygulanmaz. 

 
8.3. Kurucunun ve yöneticinin, sermayesinin % 10�undan fazlasýna sahip kamu kuruluºlarý 

dýºýnda kalan hissedarlarýnýn yönetim kurulu baºkan ve üyelerinin, genel müdür ve genel 
müdür yardýmcýlarýnýn ayrý ayrý ya da birlikte sermayenin % 20�sinden fazlasýna sahip 
olduklarý ortaklýklarýn menkul kýymetlerinin toplamý fon portföyünün % 20�sini geçemez. 
Ancak, Fon portföyünde yer alan menkul kýymetlerin baz alýnan endekse dahil olmasý 
halinde sözkonusu menkul kýymetlerin endeks içerisinde alabileceði en yüksek aðýrlýðý 
geçmemek ºartýyla bu sýnýrlama uygulanmaz.  

 
8.4. Kurucunun ve yöneticinin doðrudan ve dolaylý iºtiraklerince çýkarýlmýº menkul kýymetlerin 

toplam Fon portföyünün % 20�sini geçemez. Ancak, Fon portföyünde yer alan menkul 
kýymetlerin baz alýnan endekse dahil olmasý halinde sözkonusu menkul kýymetlerin endeks 
içerisinde alabileceði en yüksek aðýrlýðý geçmemek ºartýyla bu sýnýrlama uygulanmaz. 

 
8.5. Mevzuat uyarýnca izin verilmiº olan sermaye piyasasý araçlarýna dayalý olarak yapýlabilecek 

ters repolarýn deðeri fon portföy deðerinin en az %0 en çok %20�sini oluºturur. 
 

8.6. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasý ile yabancý yatýrým 
ortaklýklarýnýn hisse senetleri ve yatýrým fonlarýnýn katýlma paylarýni satýn alamaz.  Fon 
portföy deðerinin en fazla %20�si nakit deðerlendirmek üzere yapýlan ÝMKB Takas ve 
Saklama Bankasý A.ª. nezdindeki borsa para piyasasý iºlemlerinden oluºur.  Fon�un 
operasyonel iºlemleri nedeniyle oluºabilecek likidite ihtiyacýnýn karºýlanmasý amacýyla nakit 
tutulabilir. 
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MADDE 9 - KATILMA PAYI OLUªTURMA VE GERÝ ALIM ÝªLEMLERÝNE 
(CREATION - REDEMPTION), ÝKÝNCÝL PÝYASA ÝªLEMLERÝNE, PORTFÖY 
DEÐERÝNÝN VE BÝRÝM PAY DEÐERÝNÝN TESPÝTÝNE ÝLÝªKÝN USUL VE ESASLAR 

  

9.1. Fon katýlma payýnýn net aktif deðeri ve iºlem fiyatý olmak üzere iki ayrý deðeri bulunur. 
Fon�un net aktif deðeri ÝMKB�nin iºleme açýk olduðu günlerde katýlma paylarýnýn iºlem 
gördüðü pazardaki son seans sonunda açýklanýr. Fon�un �Gösterge Niteliðindeki Net Aktif 
Deðeri� ise ÝMKB�nin iºleme açýk olduðu günlerde, katýlma paylarýnýn iºlem gördüðü 
pazardaki seans saatleri dahilinde, Kurucu�nun sorumluluðunda Yönetici tarafýndan sürekli 
olarak hesaplanýr ve 15 saniyede bir en az iki veri saðlayýcý firmadan ve Fon�un web 
sitesinden açýklanýr.  Fonun iºlem fiyatý ise ÝMKB Fon Pazarý�nda oluºan fiyattýr.   

 

9.2. "Fon Portföy Deðeri", portföydeki varlýklarýn deðerlerinin toplamýdýr. �Fon Toplam 
Deðeri�, Fon Portföy Deðerine varsa diðer varlýklarýn eklenmesi ve borçlarýn düºülmesi 
suretiyle bulunur.   

 

9.3. Gösterge niteliðindeki net aktif deðer ve portföydeki varlýklarýn gün sonu deðeri aºaðýdaki 
esaslara göre tespit edilir. 

 
9.3.1. Gösterge niteliðinde net aktif deðerin hesaplanmasýnda, pay senetleri seans saatleri 
içerisinde ÝMKB�de oluºan  son iºlem fiyatlarý ile deðerlenir. Ýºlem geçmeyen pay senetleri 
ise en son iºlem gördükleri fiyattan deðerlemeye tabi tutulurlar. 
 
9.3.2. Gün sonu deðerlemesinde, portföyde yer alan pay senetleri son seansýn kapanýº 
fiyatý ile deðerlenir. 

 
9.3.3. Birincil piyasa iºlemleri kapsamýnda Fon portföyüne dahil edilen ya da portföyden 
çýkarýlan paylarýn Fon muhasebesine yansýtýlmasýnda; pay senetlerinin ilgili gündeki son 
seans kapanýº fiyatlarý dikkate alýnýr.  

 
9.3.4. Portföye alýnan pay senetleri dýºýndaki varlýklar alým fiyatlarý ve deðiºim sýrasýnda 
fon içerisindeki oranlarý ile kayda geçirilir. 

 
9.3.5. Pay senetleri dýºýnda portföyde yer alan ve borsada iºlem gören varlýklar, deðerleme 
gününde borsada oluºan aðýrlýklý fiyat ve oranlarla deðerlenir.  Ýki seans uygulayan 
borsalarda deðerleme fiyatý ikinci seans aðýrlýklý fiyatý ve oranýdýr. Borsada iºlem görmekle 
birlikte deðerleme gününde borsada alým satýma konu olmayan ters repolar son iºlem 
günündeki iç verim oraný (günlük nakit giriºlerini nakit çýkýºlarýna eºitleyen iskonto oraný) 
ile deðerlenir. 

 
9.3.6. Fon�un devamý süresince alýnan bedelsiz paylar hesaba geçiº tarihlerine 
bakýlmaksýzýn pay baz fiyatýnýn düzeltildiði gün Fon�un toplam deðerine dahil edilir.  

 
9.3.7. Portföyde bulunan paylar ile ilgili temettü ödemesi, faiz ödemesi, bedelli pay ihracý, 
tutar artýrýmý ve diðer nedenlerle oluºacak nakit ihtiyaçlarýnýn karºýlanmasý ve Endeksi 
izlemeyi etkileyecek diðer hususlarýn ortaya çýkmasý nedeniyle portföyde deðiºiklik 
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yapýlmasý zorunlu olduðunda söz konusu deðiºiklikler, 5 iºgünü içerisinde Fon portföyüne 
yansýtýlýr. 

 
9.3.8. Baz alýnan Endeks kapsamýndaki pay senetlerinin deðiºmesi durumunda Endeks 
kapsamýndan çýkarýlacak paylar ve Endekse dahil edilecek paylara iliºkin deðiºiklikler, 
Endeksde yapýlacak deðiºikliklerin geçerli olmaya baºladýðý ilk günden itibaren 30 iºgünü 
içerisinde gerçekleºtirilir. 

 

9.4. Katýlma payý oluºturulmasý ve geri alým uygulamasý (creation � redemption) birincil piyasa 
iºlemleri çerçevesinde �ayni� olarak gerçekleºir.  Fon porföy kompozisyonuna uygun 
miktarda pay senetleri ve nakdin bir araya getirilerek teslim edilmesi suretiyle asgari iºlem 
birimi miktarý veya katlarý kadar katýlma payý oluºturma iºlemi (creation), teslim edilen 
asgari iºlem birimi veya katlarý kadar katýlma paylarýnýn karºýlýðýnda portföyden payýna 
düºen miktarda pay senetleri ve nakdin alýnmasý suretiyle ise geri alým iºlemi (redemption) 
gerçekleºtirilir. Yatýrýmcýlar ikincil piyasa iºlemleri ile de Fon katýlma paylarýný alýp 
satabilirler. Ýkincil piyasa iºlemleri pay senedi iºlemleri ile ayný ºekilde ve ÝMKB�nin, borsa 
yatýrým fonlarý katýlma paylarýnýn Borsa�da kotasyonu ve iºlem görmesine iliºkin usul ve 
esaslar hakkýndaki genelgesi ve ÝMKB�nin konuya iliºkin ek düzenlemeleri çerçevesinde 
yapýlýr.   

 

9.5. Katýlma payý oluºturma ve geri alým iºlemine konu olacak gösterge niteliðindeki portföy 
kompozisyonu her sabah, katýlma paylarýnýn iºlem gördüðü pazardaki seans baºlamadan 
önce Yönetici tarafýndan Fon�un web sitesinde ve Takasbank terminallerinde ilan edilir.  
Gösterge niteliðindeki portföy kompozisyonu pay senedi lotlarýndan ve nakit bileºenden 
oluºur. Nakit bileºen fonun toplam deðeri ile Fon portföyündeki varlýklarýn deðer farkýndan 
hesaplanýr. Fon portföy deðerinin (pay senetleri ve varsa portföydeki diðer varlýklarýn 
deðer toplamý) fon toplam deðerinden yüksek olduðu durumlarda nakit bileºen eksi bir 
deðer olur. Bu durumda katýlma payý oluºturma iºleminde yatýrýmcýlar pay senetlerini Fon�a 
teslim edip Fon�dan nakit alýrken, geri alým iºleminde pay senetlerini Fon�dan alýp Fon�a 
nakit verir. Gösterge niteliðindeki portföy kompozisyonunda yer alan pay senetlerinin 
lotlarý küsürat içermez. Sermaye arttýrýmý nedeniyle elde edilen küsurat paylar satýlarak 
nakit bileºene eklenir. Küsürat paylarýn TL karºýlýklarý o gün için ilan edilen 
kompozisyonda Fon�un nakit bileºeni olarak dikkate alýnýr. Gösterge niteliðindeki portföy 
kompozisyonu ile katýlma payý oluºturma iºlemi/geri alým iºlemi sýrasýnda yatýrýmcýdan talep 
edilen pay senetleri ve nakit bileºende/Fon katýlma paylarýnda farklýlýk olmasý durumunda 
yatýrýmcý farklýlýðý ortadan kaldýrdýðý takdirde talebi iºleme konur. 

 

9.6. Katýlma payý oluºturma ve geri alým iºlemlerinde Yetkilendirilmiº Katýlýmcý, yatýrýmcýlardan 
Yetkilendirilmiº Katýlýmcý Sözleºmesinde belirtilen tutarda komisyon tahsil edebilir.  
Komisyon oranýna iliºkin bilgilere Fon�un web sitesinde de yer verilir. Fon Kurulu 
Yetkilendirilmiº Katýlýmcýnýn yapacaðý katýlma payý oluºturma ve geri alým iºlemlerine; 
fonun dolaºýmdaki pay sayýsýnýn toplam pay sayýsýna ulaºmasý, talebin gösterge niteliðindeki 
portföy kompozisyonu yoluyla açýklanan yapýya uygun olmamasý ve Seri:VII, No:10 sayýlý 
Teblið�in 47. maddesinde ifade edilen savaº, ekonomik kriz, iletiºim sistemlerinin çökmesi, 
varlýklarýn ilgili olduðu piyasanýn kapanmasý, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek 
arýzalar gibi olaðanüstü olaylarýn ortaya çýkmasý durumlarýnda sýnýr getirebilir, geçici olarak 
durdurabilir, reddedebilir.  Yönetici gün içinde verilen katýlma payý oluºturma ve geri alým 
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iºlem talimatlarýný kontrol altýnda tutar ve gerektiðinde Fon Kurulu�na bilgi verir. 
Yetkilendirilmiº Katýlýmcý günlük bazda yaptýðý katýlma payý oluºturma ve geri alým 
iºlemlerinin bilgilerini takip eder.  Yetkilendirilmiº Katýlýmcýnýn sorumluluklarý 
Yetkilendirilmiº Katýlýmcý Sözleºmesinde belirlenir. 

 
9.7. Katýlma payý oluºturma ve geri alým iºlemlerine aracýlýk sadece Kurucu ile yetkilendirilmiº 

katýlýmcý sözleºmesi imzalamýº Yetkilendirilmiº Katýlýmcýlar tarafýndan yapýlýr.  Bu iºlemler 
en az 1 asgari iºlem birimi veya katlarý ºeklinde gerçekleºtirilir ve 1 asgari iºlem birimi  
50.000 (Ellibin) adet Fon katýlma payýndan oluºur. 

 
9.7.1. Katýlma Payý Oluºturma iºlem prosedürü aºaðýda tanýmlanmýºtýr: 
 

1. Katýlma Payý Oluºturma Ýºlemi (Creation) Genel Hükümler 
 

a. Katýlma payý oluºturma talepleri Yetkilendirilmiº Katýlýmcý aracýlýðýyla 
Takasbank�a, ÝMKB�nin iºleme açýk olduðu ve fon katýlma paylarýnýn iºlem 
gördüðü günlerde 9:30�17:00 saatleri arasýnda iletilebilir. Ýºlemlerin 
tamamlanamadýðý durumlarda söz konusu süre uzatýlabilir.  
 
b. Katýlma payý oluºturma iºlemleri T+0 ve T+2 olarak gerçekleºtirilebilir. 
Endeks deðiºim dönemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artýrým dönemlerinde 
T+0 iºlemleri yapýlamaz. T+0 katýlma payý oluºturma iºleminde pay senetleri ve 
nakit bileºenin yatýrýmcýnýn hesabýnda hazýr bulunmasý ºartý aranýr.  Her iºlem 
gününde yönetici tarafýndan gösterge niteliðindeki portföy kompozisyonu ile 
birlikte, o gün için T+0 iºlemi yapýlýp yapýlamayacaðý da açýklanýr. T+0 iºlemleri 
herhangi bir aracý kurum üzerinden yapýlabilir; ancak, T+2 iºlemlerinin yapýlabilmesi 
için Yetkilendirilmiº Katýlýmcý nezdindeki bir hesabýn kullanýlmasý zorunludur. Bu 
hesap yatýrýmcýnýn kendi hesabý olabileceði gibi, yatýrýmcýnýn talebini ilettiði aracý 
kurumun Yetkilendirilmiº Katýlýmcý nezdindeki hesabý da kullanýlabilir. 

 
c. Katýlma payý oluºturma iºlemlerinde yatýrýmcý tarafýnda doðacak takas 
yükümlülüklerinin yerine getirilmesinin saðlanmasýndan Yetkilendirilmiº Katýlýmcý 
sorumludur ve bu sorumluluðun ºartlarý Yetkilendirilmiº Katýlýmcý Sözleºmesinde 
belirtilmiºtir. 

 

2. Katýlma Payý Oluºturma Ýºlem Prosedürü 
 

T+0 Katýlma Payý Oluºturma Ýºlemleri: 
 
a. Yatýrýmcý katýlma payý oluºturma talebini iºlemin yapýlacaðý hesabýn bulunduðu 
aracý kuruma bildirir. Hesabýn bulunduðu aracý kurumun Yetkilendirilmiº Katýlýmcý 
olmamasý durumunda gerekli kontrolleri aracý kurum yapar. Aracý kurum, 
yatýrýmcýnýn hesabýnda oluºturulmak istenen tutarda katýlma payýna karºýlýk gelen 
portföy kompozisyonuna uygun miktarda pay senetleri ve nakit bileºenin 
bulunduðunu tespit ettikten sonra; iºleme konu pay senetleri ve nakit bileºen için 
gereken blokajlarý kendi sistemi içerisinde tanýmlar ve katýlma payý oluºturma 
iºlemine iliºkin bilgileri Takasbank terminali yoluyla Yetkilendirilmiº Katýlýmcýya ve 
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Takasbank�a bildirir. Yetkilendirilmiº Katýlýmcýnýn onayý ile Takasbank gereken pay 
senetleri ile nakit bileºenin varlýðýný kontrol eder. Yeterli miktarda pay senetleri ile 
nakit bileºenin bulunduðu anlaºýldýktan sonra; Fon�un dolaºýmdaki pay sayýsýnýn 
oluºturulmak istenen tutarda katýlma payý oluºturmaya da imkan tanýmasý halinde; 
Takasbank pay senetleri için yatýrýmcýnýn aracý kurum nezdindeki  hesabýna, nakit 
bileºen için ise aracý kurumun serbest cari hesabýna, katýlma payý oluºturma iºlemi 
için gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve iºlemi Fon Kurulu'nun onayýna 
sunar. Fon kurulu talebin kendisine geliºinden itibaren 30 dakika içerisinde talebi 
cevaplandýrýr ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli deðiºimleri yapar. 
Yatýrýmcýnýn hesabýna katýlma paylarý, Fon�un hesabýna ise pay senetleri ve nakit 
bileºen girer. Ýºlem ayný gün Fon�un kayýtlarýna dahil edilir ve muhasebeleºtirilir. 30 
dakikalýk süre sonunda cevaplandýrýlmayan talimatlar reddedilmiº sayýlýr ve bu 
durumda, Takasbank koymuº olduðu blokajlarý kaldýrýr.  

 
b. Yatýrýmcý, Yetkilendirilmiº Katýlýmcýda açýlmýº bulunan hesabýndan katýlma 
payý oluºturma talebi verdiðinde Yetkilendirilmiº Katýlýmcý yatýrýmcýnýn hesabýnda 
oluºturulmak istenen tutarda katýlma payýna karºýlýk gelen portföy kompozisyonuna 
uygun miktarda pay senetleri ve nakit bileºenin bulunduðunu tespit ettikten sonra; 
iºleme konu pay senetleri ve nakit bileºen için gereken blokajlarý kendi sistemi 
içerisinde tanýmlar ve katýlma payý oluºturma iºlemine iliºkin bilgileri Takasbank 
terminali yoluyla Takasbank'a bildirir. Takasbank gereken pay senetleri ile nakit 
bileºenin varlýðýný kontrol eder. Yeterli miktarda pay senetleri ile nakit bileºenin 
bulunduðu anlaºýldýktan sonra; Fon�un dolaºýmdaki pay sayýsýnýn oluºturulmak 
istenen tutarda katýlma payý oluºturmaya da imkan tanýmasý halinde; Takasbank pay 
senetleri için yatýrýmcýnýn Yetkilendirilmiº Katýlýmcý nezdindeki hesabýna, nakit 
bileºen için ise Yetkilendirilmiº Katýlýmcýnýn serbest cari hesabýna, katýlma payý 
oluºturma iºlemi için gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve iºlemi Fon 
Kurulu'nun onayýna sunar. Fon kurulu talebin kendisine geliºinden itibaren 30 
dakika içerisinde talebi cevaplandýrýr ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli 
deðiºimleri yapar. Yatýrýmcýnýn hesabýna katýlma paylarý, Fon�un hesabýna ise pay 
senetleri ve nakit bileºen girer. Ýºlem ayný gün Fon�un kayýtlarýna dahil edilir ve 
muhasebeleºtirilir. 30 dakikalýk süre sonunda cevaplandýrýlmayan talimatlar 
reddedilmiº sayýlýr ve bu durumda, Takasbank koymuº olduðu blokajlarý kaldýrýr. 

 
c. Yatýrýmcý eksik pay senetlerini ve/veya nakit bileºenini serbest virman yoluyla 
da temin etmek hakkýna sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a 
iletilebilmesi için varlýklarýn tümünün iºlemi yapacak yatýrýmcýnýn hesabýna geçmiº 
olmasý ºartý aranýr. 

 
 

T+2 Katýlma Payý Oluºturma Ýºlemleri 
 
a. Yatýrýmcý istediði tutarda katýlma payý oluºturabilmek için gereken pay 
senetlerine sahip deðilse ya da bir kýsmýna sahipse, eksik olan pay senetlerini 
ÝMKB�de alým yaparak tamamlayabilir.  
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b. Yatýrýmcý eksik pay senetlerini ÝMKB'den alým yoluyla tamamlamaya karar 
verirse; bu iºlem yatýrýmcýnýn Yetkilendirilmiº Katýlýmcýda bulunan hesabý ya da 
(yatýrýmcýnýn Yetkilendirilmiº Katýlýmcýda hesabý yoksa) katýlma payý oluºturma 
talebini ilettiði aracý kurumun Yetkilendirilmiº Katýlýmcý nezdindeki hesabý 
kullanýlarak gerçekleºtirilir. 

 
c. Yatýrýmcý, oluºturulmak istenen tutarda katýlma payýna karºýlýk gelen portföy 
kompozisyonuna uygun miktarda pay senetlerine sahip olabilmek için kýsmi alým 
yapacak ise, sahip olunan pay senetleri ve/veya nakdin yatýrýmcýnýn Yetkilendirilmiº 
Katýlýmcý nezdindeki hesabýnda ya da katýlma payý oluºturma talebini ilettiði aracý 
kurumun Yetkilendirilmiº Katýlýmcý nezdindeki hesabýnda bulundurulmasý 
zorunludur. 

 
d. Yatýrýmcý veya yatýrýmcýnýn hesabý bulunan aracý kurum tarafýndan katýlma payý 
oluºturma talebinin iletilmesini müteakip, kendisine ulaºan talebi deðerlendiren 
Yetkilendirilmiº Katýlýmcý, ilgili hesapta katýlma payý oluºturma iºlemi için gerekli 
olan pay senetlerinin ve nakit bileºenin bulunup bulunmadýðýný kontrol eder ve 
eksik varsa gerekli düzeltmelerin yapýlmasý için yatýrýmcýyý/aracý kurumu 
bilgilendirir. Bu durumda, eksik olan pay senetleri ve/veya nakdin tamamlanmasý ve 
oluºturulmak istenen tutarda katýlma payýna karºýlýk gelen portföy 
kompozisyonunun oluºturulmasý gerekir.  

 
e. Talebin Takasbank'a iletilmesi için Yetkilendirilmiº Katýlýmcý tüm iºlemlerin 
gerçekleºmiº olduðunu kontrol eder ve iºleme konu olacak portföy 
kompozisyonuna uygun olarak, gereken blokajlarý kendi sistemi içerisinde tanýmlar. 

 
f. Yetkilendirilmiº Katýlýmcý Takasbank terminali yoluyla katýlma payý oluºturma 
iºlem talebini Takasbank'a bildirir ve iºlemi Fon Kurulu'nun onayýna sunar. Fon 
Kurulu talebin kendisine geliºinden itibaren 30 dakika içerisinde talebi cevaplandýrýr 
ve uygun gördüðü talebi kabul ederek onaylar. Ýºlem ayný gün fonun kayýtlarýna 
dahil edilir ve muhasebeleºtirilir. 30 dakikalýk süre sonunda cevaplandýrýlmayan 
talimatlar reddedilmiº sayýlýr. 

 
g. T+2 günü Yetkilendirilmiº Katýlýmcý, yatýrýmcýnýn hesabýnda veya talebini 
ilettiði aracý kurumun Yetkilendirilmiº Katýlýmcý nezdindeki hesabýnda olmasý 
gereken pay senetleri ile serbest cari hesabýnda olmasý gereken nakit bileºenin 
varlýðýný kontrol eder. Yeterli miktarda pay senetleri ile nakit bileºenin bulunduðu 
anlaºýldýktan sonra, Yetkilendirilmiº Katýlýmcý �borç kapama� iºlemi yapar.  

 
h. Takasbank pay senetleri için yatýrýmcýnýn Yetkilendirilmiº Katýlýmcý nezdindeki  
hesabýna ve/veya talebini ilettiði aracý kurumun Yetkilendirilmiº Katýlýmcý 
nezdindeki hesabýna, nakit bileºen için ise Yetkilendirilmiº Katýlýmcýnýn serbest cari 
hesabýna, katýlma payý oluºturma iºlemi için gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke 
koyar. Takasbank�ýn Fon Kurulu�nu bilgilendirmesini ve  Fon Kurulu�nun da �borç 
kapama� yapmasýný müteakip, Takasbank gerekli deðiºimleri yapar. Yatýrýmcýnýn 
hesabýna katýlma paylarý, Fon'un hesabýna ise pay senetleri ve nakit bileºen girer.  
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i. T+2 günü takas yükümlülüklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katýlma 
payý oluºturma iºleminin gerçekleºmemesi durumunda tüm sorumluluk 
Yetkilendirilmiº Katýlýmcýya aittir ve Yetkilendirilmiº Katýlýmcýnýn sorumluluklarý 
Yetkilendirilmiº Katýlýmcý sözleºmesinde belirtilmiºtir. Bu durumda Yetkilendirilmiº 
Katýlýmcý pay senetleri ve nakit bileºeni tamamlayarak katýlma payý oluºturulmasýna 
imkan saðlar.  Yetkilendirilmiº Katýlýmcý katýlma payý oluºturma iºleminin 
tamamlanmasýný takiben ayný fon paylarý için T+0 geri alým talebi girer ve geri alým 
iºlemi sonucunda elde edilen pay senetleri ve varsa nakit bileºeni alýr. Yatýrýmcý 
tarafýndan takas yükümlülüðünün kýsmen yerine getirildiði durumlarda, geri alým 
iºlemi sonucu elde edilen pay senetleri ve nakit bileºenden yatýrýmcýya ait olan 
kýsmýn ilgili yatýrýmcý hesaplarýna intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmiº Katýlýmcý 
sorumludur. Ýºlem ve takas tarihlerinde geçerli olan portföy kompozisyonunun 
deðiºmesine baðlý olarak ortaya çýkabilecek yatýrýmcý ve Fon zararlarýný tazmin 
yükümlülüðü Yetkilendirilmiº Katýlýmcýya aittir.  Katýlma payý oluºturma iºleminin 
usulüne uygun gerçekleºtirilmemesi halinde, Yetkilendirilmiº Katýlýmcý Fon�a 
temerrüt cezasý öder.  Eðer temerrüt, Yetkilendirilmiº Katýlýmcýnýn takas merkezine 
karºý olan yükümlülüklerini yerine getirdiði halde, baºka bir üyenin temerrüdü 
nedeniyle oluºmuº ise, Fon Kurulu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir.  
Kurucu, bu iºlemler nedeniyle doðabilecek zararlarý karºýlamak üzere 
Yetkilendirilmiº Katýlýmcýdan teminat talep edebilir. 

 
9.7.2. Geri Alým iºlem prosedürü aºaðýda tanýmlanmýºtýr: 
 

1. Geri Alým iºlemi (Redemption) Genel Hükümler 
 

a. Geri alým talepleri Yetkilendirilmiº Katýlýmcý aracýlýðýyla Takasbank'a, 
ÝMKB'nin iºleme açýk olduðu ve fon katýlma paylarýnýn iºlem gördüðü günlerde 
9:30-17:00 saatleri arasýnda iletilebilir. Ýºlemlerin tamamlanamadýðý durumlarda söz 
konusu süre uzatýlabilir. 

 
b. Geri alým iºlemleri T+0 ve T+2 olarak gerçekleºtirilebilir. Endeks deðiºim 
dönemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artýrým dönemlerinde T+0 iºlemleri 
yapýlamaz. T+0 geri alým iºleminde katýlma paylarýnýn yatýrýmcýnýn hesabýnda hazýr 
bulunmasý ºartý aranýr. Her iºlem gününde yönetici tarafýndan gösterge niteliðindeki 
portföy kompozisyonu ile birlikte, o gün için T+0 iºlemi yapýlýp yapýlamayacaðý da 
açýklanýr. T+0 iºlemleri herhangi bir aracý kurum üzerinden yapýlabilir; ancak, T+2 
iºlemlerinin yapýlabilmesi için Yetkilendirilmiº Katýlýmcý nezdindeki bir hesabýn 
kullanýlmasý zorunludur. Bu hesap yatýrýmcýnýn kendi hesabý olabileceði gibi, 
yatýrýmcýnýn talebini ilettiði aracý kurumun Yetkilendirilmiº Katýlýmcý nezdindeki 
hesabý da kullanýlabilir.  

 
c. Geri alým iºlemlerinde yatýrýmcý tarafýnda doðacak takas yükümlülüklerinin 
yerine getirilmesinin saðlanmasýndan Yetkilendirilmiº Katýlýmcý sorumludur ve bu 
sorumluluðun ºartlarý Yetkilendirilmiº Katýlýmcý sözleºmesinde belirtilmiºtir. 
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2. Geri Alým Ýºlem Prosedürü 
 

T+0 Geri Alým Ýºlemleri: 
 
a. Yatýrýmcý, geri alým talebini iºlemin yapýlacaðý hesabýn bulunduðu aracý kuruma 
bildirir. Hesabýn bulunduðu aracý kurumun Yetkilendirilmiº Katýlýmcý olmamasý 
durumunda gerekli kontrolleri aracý kurum yapar. Aracý Kurum yatýrýmcýnýn 
hesabýnda geri alýma konu edilmek istenen tutarda katýlma paylarýnýn bulunduðunu 
tespit ettikten sonra; iºleme konu olacak katýlma paylarý için gereken blokajlarý 
kendi sistemi içerisinde tanýmlar ve geri alým iºlemine iliºkin bilgileri Takasbank 
terminali yoluyla Yetkilendirilmiº Katýlýmcýya ve Takasbank'a bildirir. 
Yetkilendirilmiº Katýlýmcýnýn onayý ile Takasbank gereken katýlma paylarýnýn 
varlýðýný kontrol eder. Yeterli miktarda katýlma payýnýn bulunduðu anlaºýldýktan 
sonra, Takasbank geri alýma konu katýlma paylarý için yatýrýmcýnýn aracý kurum 
nezdindeki hesabýna bloke koyar ve iºlemi Fon Kurulu'nun onayýna sunar. Fon 
Kurulu talebin kendisine geliºinden itibaren 30 dakika içerisinde talebi cevaplandýrýr 
ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli deðiºimleri yapar. Pay senetleri 
yatýrýmcýnýn hesabýna, nakit bileºen ise aracý kurumun Takasbank nezdindeki 
serbest cari hesabýna aktarýlýr. Katýlma paylarý ise Takasbank'ta bulunan "Tedavülde 
Bulunmayan Katýlma Paylarý" hesabýna aktarýlýr ve tedavülden kalkar. Ýºlem ayný 
gün fonun kayýtlarýna dahil edilir ve muhasebeleºtirilir. Aracý kurumun serbest cari 
hesabýna aktarýlan nakdin, ilgili yatýrýmcý hesabýna aktarýlmasý sorumluluðu ilgili 
aracý kuruma aittir. 30 dakikalýk süre sonunda cevaplandýrýlmayan talimatlar 
reddedilmiº sayýlýr ve bu durumda, Takasbank koymuº olduðu blokajlarý kaldýrýr.  

 
b. Yatýrýmcý, Yetkilendirilmiº Katýlýmcýda açýlmýº bulunan hesabýndan geri alým 
talebi verdiðinde Yetkilendirilmiº Katýlýmcý yatýrýmcýnýn hesabýnda geri alýma konu 
edilmek istenen tutarda katýlma paylarýnýn bulunduðunu tespit ettikten sonra; iºleme 
konu olacak katýlma paylarý için gereken blokajlarý kendi sistemi içerisinde tanýmlar 
ve geri alým iºlemine iliºkin bilgileri Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a 
bildirir. Takasbank gereken katýlma paylarýnýn varlýðýný kontrol eder. Yeterli 
miktarda katýlma payýnýn bulunduðu anlaºýldýktan sonra, Takasbank  geri alým 
iºlemi için gerekli olan katýlma paylarý için yatýrýmcýnýn Yetkilendirilmiº Katýlýmcý 
nezdindeki hesabýna bloke koyar ve iºlemi Fon Kurulu'nun onayýna sunar. Fon 
Kurulu talebin kendisine geliºinden itibaren 30 dakika içerisinde talebi cevaplandýrýr 
ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli deðiºimleri yapar. Pay senetleri 
yatýrýmcýnýn hesabýna, nakit bileºen ise Yetkilendirilmiº Katýlýmcýnýn Takasbank 
nezdindeki serbest cari hesabýna aktarýlýr. Katýlma paylarý ise Takasbank'ta bulunan 
"Tedavülde Bulunmayan Katýlma Paylarý" hesabýna aktarýlýr ve tedavülden kalkar. 
Ýºlem ayný gün fonun kayýtlarýna dahil edilir ve muhasebeleºtirilir. Yetkilendirilmiº 
Katýlýmcýnýn serbest cari hesabýna aktarýlan nakdin, ilgili yatýrýmcý hesabýna 
aktarýlmasý sorumluluðu Yetkilendirilmiº Katýlýmcýya aittir. 30 dakikalýk süre 
sonunda cevaplandýrýlmayan talimatlar reddedilmiº sayýlýr ve bu durumda, 
Takasbank koymuº olduðu blokajlarý kaldýrýr.  
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c. Yatýrýmcý eksik katýlma paylarýný serbest virman yoluyla da temin etmek 
hakkýna sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi için 
varlýklarýn tümünün iºlemi yapacak yatýrýmcýnýn hesabýna geçmiº olmasý ºartý aranýr. 

 
T+2 Geri Alým Ýºlemleri 
 
a. Yatýrýmcý geri alýma konu edilmek istenen katýlma paylarýna sahip deðilse ya da 
bir kýsmýna sahipse, eksik olan katýlma paylarýný ÝMKB'de alým yaparak 
tamamlayabilir. 

 
b. Yatýrýmcý eksik katýlma paylarýný ÝMKB'den satýn almak yoluyla tamamlamaya 
karar verirse, bu iºlem yatýrýmcýnýn Yetkilendirilmiº Katýlýmcýda bulunan hesabý ya 
da (yatýrýmcýnýn Yetkilendirilmiº Katýlýmcýda hesabý yoksa) geri alým talebini ilettiði 
aracý kurumun Yetkilendirilmiº Katýlýmcý nezdindeki hesabý kullanarak 
gerçekleºtirilir. 

 
c. Yatýrýmcý, geri alýma konu edilmek istenen tutarda katýlma paylarýna sahip 
olabilmek için kýsmi alým yapacak ise, sahip olunan katýlma paylarýnýn yatýrýmcýnýn 
Yetkilendirilmiº Katýlýmcý nezdindeki hesabýnda ya da geri alým talebini ilettiði aracý 
kurumun Yetkilendirilmiº Katýlýmcý nezdindeki hesabýnda bulundurulmasý 
zorunludur. 

 
d. Yatýrýmcý veya yatýrýmcýnýn hesabý bulunan aracý kurum tarafýndan  geri alým 
talebinin iletilmesini müteakip, kendisine ulaºan talebi deðerlendiren 
Yetkilendirilmiº Katýlýmcý; ilgili hesapta geri alýma konu edilmek istenen tutarda 
katýlma paylarýnýn bulunup bulunmadýðýný kontrol eder ve eksik varsa gerekli 
düzeltmelerin yapýlmasý için yatýrýmcýyý/aracý kurumu bilgilendirir. Bu durumda, 
eksik olan katýlma paylarýnýn tamamlanmasý gerekir.  

 
e. Talebin Takasbank'a iletilmesi için Yetkilendirilmiº Katýlýmcý tüm iºlemlerin 
gerçekleºmiº olduðunu kontrol eder ve iºleme konu olacak katýlma paylarýna iliºkin 
blokajlarý kendi sistemi içerisinde tanýmlar. 

 
f. Yetkilendirilmiº Katýlýmcý Takasbank terminali yoluyla geri alým iºlem talebini 
Takasbank'a bildirir ve iºlemi Fon Kurulu'nun onayýna sunar. Fon kurulu talebin 
kendisine geliºinden itibaren 30 dakika içerisinde talebi cevaplandýrýr ve uygun 
gördüðü talebi kabul ederek onaylar. Ýºlem ayný gün fonun kayýtlarýna dahil edilir ve 
muhasebeleºtirilir.30 dakikalýk süre sonunda cevaplandýrýlmayan talimatlar 
reddedilmiº sayýlýr.  

 
g. T+2 günü Yetkilendirilmiº Katýlýmcý, yatýrýmcýnýn hesabýnda veya talebini 
ilettiði aracý kurumun Yetkilendirilmiº Katýlýmcý nezdindeki hesabýnda olmasý 
gereken katýlma paylarýnýn varlýðýný kontrol eder. Yeterli miktarda katýlma payýnýn 
bulunduðu anlaºýldýktan sonra, Yetkilendirilmiº Katýlýmcý �borç kapama� iºlemi 
yapar.  
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h. Takasbank, geri alým iºlemine konu olacak katýlma paylarý için yatýrýmcýnýn 
Yetkilendirilmiº Katýlýmcý nezdindeki hesabýna ve/veya talebini ilettiði aracý 
kurumun Yetkilendirilmiº Katýlýmcý nezdindeki hesabýna bloke koyar. Takasbank�ýn 
Fon Kurulu�nu bilgilendirmesini ve  Fon Kurulu�nun da �borç kapama� yapmasýný 
müteakip, Takasbank gerekli deðiºimleri yapar. Pay senetleri yatýrýmcýnýn hesabýna, 
nakit bileºen ise Yetkilendirilmiº Katýlýmcýnýn serbest cari hesabýna aktarýlýr. 
Katýlma paylarý ise Takasbank'ta bulunan "Tedavülde Bulunmayan Katýlma Paylarý" 
hesabýna aktarýlýr ve tedavülden kalkar. Yetkilendirilmiº Katýlýmcýnýn serbest cari 
hesabýna aktarýlan nakdin, ilgili yatýrýmcý/aracý kurum hesabýna aktarýlmasý 
sorumluluðu Yetkilendirilmiº Katýlýmcýya aittir.  

 
i. T+2 günü takas yükümlülüklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alým 
iºleminin gerçekleºmemesi durumunda tüm sorumluluk Yetkilendirilmiº Katýlýmcýya 
aittir ve Yetkilendirilmiº Katýlýmcýnýn sorumluluklarý Yetkilendirilmiº Katýlýmcý 
sözleºmesinde belirtilmiºtir.  Bu durumda Yetkilendirilmiº Katýlýmcý gerekli olan 
pay senetlerini ve nakit bileºeni tamamlayarak geri alým iºlemine konu edilecek 
eksik fon katýlma paylarýnýn oluºturulmasýna imkan saðlar. Yetkilendirilmiº 
Katýlýmcý oluºturduðu paylarla T+2 geri alým iºlemini sonuçlandýrýr ve geri alým 
iºlemi sonucunda elde edilen pay senetleri ve varsa nakit bileºeni alýr. Yatýrýmcý 
tarafýndan takas yükümlülüðünün kýsmen yerine getirildiði durumlarda, yatýrýmcýya 
ait olan katýlma paylarýna karºýlýk gelen ve geri alým iºlemi sonucu elde edilen pay 
senetleri ve nakit bileºenin yatýrýmcý hesaplarýna intikal ettirilmesinden 
Yetkilendirilmiº Katýlýmcý sorumludur. Ýºlem ve takas tarihlerinde geçerli olan 
portföy kompozisyonunun deðiºmesine baðlý olarak ortaya çýkabilecek yatýrýmcý ve 
Fon zararlarýný tazmin yükümlülüðü Yetkilendirilmiº Katýlýmcýya aittir.  Geri alým 
iºleminin usulüne uygun gerçekleºtirilmemesi nedeniyle Yetkilendirilmiº Katýlýmcý 
Fon�a temerrüt cezasý öder.  Eðer temerrüt, Yetkilendirilmiº Katýlýmcýnýn takas 
merkezine karºý olan yükümlülüklerini yerine getirdiði halde, baºka bir üyenin 
temerrüdü nedeniyle oluºmuº ise, Fon Kurulu cezai faiz talep edilmemesine karar 
verebilir.  Kurucu, bu iºlemler nedeniyle doðabilecek zararlarý karºýlamak üzere 
Yetkilendirilmiº Katýlýmcýdan teminat talep edebilir. 

 
MADDE 10 � FON�UN BAZ ALDIÐI ENDEKS VE ENDEKSÝN HESAPLANMA 
YÖNTEMÝNE ÝLÝªKÝN ESASLAR 
 
10.1 Küçük ve Orta Ölçekli ªirketler SMIST Ýstanbul 25 A Tipi Borsa Yatýrým Fonu�nun baz 

aldýðý endeks �Turkish Smaller Companies Ýstanbul 25 Index (�ENDEKS�)�dir. 
 
10.2 Endeks 25 hisse senedinden oluºur ve hisse senetlerinin halka açýk olan kýsmýnýnn piyasa 

deðeri üzerinden aðýrlýklandýrýlarak hesaplanýr.  ªirketlerin halka açýklýk oranlarýnýn 
kullanýmýnda Dow Jones Indexes tarafýndan deðiºiklikler yapýlabilir.  Endeks�teki bir 
ºirketin aðýrlýðý dönem baºýnda %10 ile sýnýrlandýrýlmýºtýr. Endeksteki aðýrlýklar 3 aylýk 
dönemler itibariyle gözden geçirilecektir.  Bu gözden geçirmeler sonucunda ºirketlerin 
aðýrlýklarýnda deðiºiklik yapýlabilir. Bu deðiºiklikleri Dow Jones Indexes belirler ve 
hesaplar. 
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10.3 Türk Lirasý bazýndaki Endeks Dow Jones Indexes tarafýndan ÝMKB�nin iºlem saatleri 
içerisinde gerçek zamanlý olarak hesaplanýr ve 15 saniyede bir veri daðýtým firmalarý yoluyla 
açýklanýr.  
 
Endeks kapsamýndaki pay senetleri pay senetleri seans saatleri içerisinde ÝMKB�de oluºan  
son iºlem fiyatlarý ile deðerlenir. Ýºlem geçmeyen pay senetleri ise en son iºlem gördükleri 
fiyattan deðerlemeye tabi tutulurlar. 

 
10.4 Endeksdeki hisse senetleri Yönetici tarafýndan aºaðýda belirtilen kriterler gözönünde 

bulundurularak seçilir. Endeks kapsamýndaki ºirketler Yönetici tarafýndan yýlda bir kez 
belirlenir, gereken deðiºimlerin yapýlmasý ve hesaplamalarda kullanýlmasý amacýyla Dow 
Jones Indexes�e bildirilir.  Bu deðiºiklikler yýlda bir defa Mart ayý içerisinde geçerlilik 
kazanýr. Geçerlilik tarihi ve yapýlacak deðiºiklikler 5 iºgünü öncesinden Kamuyu 
Aydýnlatma çerçevesinde yatýrýmcýlara duyurulur.  

 
Endeks hisse senedi seçiminde;  
1. ªirketlerin Dow Jones Indexes yöntemi ile hesaplanan halka açýk kýsýmlarýnýn piyasa 

deðeri 
2. ªirketlerin bir önceki endeks hesaplama dönemindeki günlük ortalama iºlem hacmi 
3. ªirketlerin finansal veya hukuki anlamda sorunlarý olup olmamasý,  
kriterleri esas alýnýr.  
 
Bu kriterler doðrultusunda sýralamaya tabi tutulan ºirket paylarýndan ilk 25 adedi endeks 
kapsamýna dahil edilir. 
 

10.5 Endeks yapýcý ile imzalan lisans sözleºmesi çerçevesinde Endeks lisans ücreti aºaðýdaki 
ücretlerden büyük olanýdýr: 

 
a) Fon toplam deðerinin onbinde 4�ü 
b) Sözleºmede belirlenen sabit  tutar. 

 
Yukarýda yer alan (a) bendi çerçevesinde, fon toplam deðerinin onbinde 4�ü tutarýnda 
günlük olarak endeks lisans ücreti  tahakkuk ettirilir.  Bu çerçevede hesaplanan ve fon 
portföyünden karºýlan ücretin (b) bendinde yer alan ücretten düºük olmasý halinde, aradaki 
fark Kurucu tarafýndan karºýlanýr. Endeks lisans ücreti her üç aylýk dönemi izleyen bir hafta 
içinde Endeks Yapýcýya ödenmek üzere Yöneticiye ödenir. 
 

MADDE 11 - FON GÝDER GELÝR FARKININ KATILMA PAYI SAHÝPLERÝNE 
DAÐITILMASI ESASLARI 

 
11.1 Fon'un hesap dönemi takvim yýlýdýr. Ancak ilk hesap dönemi Fon'un kuruluº tarihinden 

baºlayarak o yýlýn Aralýk ayýnýn sonuna kadar olan süredir. 
 
11.2 Hazýrlanan bilanço ve kar ve zarar tablosu Fon denetçisi tarafýndan incelenmesi sonucu 

düzenlenen raporla birlikte, Kurucu' nun yönetim kuruluna sunulur ve onayýyla kesinleºir. 
12.1. maddesinde belirtilen sürede Sermaye Piyasasý Kuruluna gönderilir. 
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11.3 Fon'da oluºan kar, katýlma paylarýnýn bu Ýçtüzük'ün 9'uncu maddesinde belirtilen esaslara 

göre, tespit edilen zaman aralýklarýndaki fiyatlarýna yansýr. Fon portföyünde bulunan pay 
senetlerinin kar paylarý, kar payý daðýtým tarihinin baºlangýç gününde tahsil edilmesine 
bakýlmaksýzýn muhasebeleºtirilir. Katýlma payý sahipleri, paylarýný sattýklarýnda ya da geri 
alým iºlemine konu ettiklerinde, katýlma paylarýný elde tuttuklarý süre için Fon' da oluºan 
kardan paylarýný almýº olurlar. Hesap dönemi sonunda ayrýca temettü daðýtýmý söz konusu 
deðildir. Katýlma paylarýnýn alým satýmýna iliºkin ikincil piyasa iºlemleri ÝMKB�de 
gerçekleºtirilmekte olup, Fon�un pay baºýna net aktif deðeri ve ÝMKB�deki pay fiyatý 
arasýnda farklýlýklar oluºabilir.  Ýkincil piyasada oluºan pay fiyatý, pay baºýna net aktif 
deðerin altýnda veya üstünde olabileceðinden katýlma payý alým/satým veya katýlma payý 
oluºturma/geri alým iºlemlerinde yatýrýmcýlar tarafýndan alýnan veya ödenen tutarlar, pay 
fiyatýndaki deðiºiklikleri tam olarak yansýtmayabilir. 

 

11.4. Fon varlýðýndan yapýlabilecek harcamalar: 
 
11.4.1. Katýlma paylarý ile ilgili harcamalar 
 
11.4.2. Portföy iºletmesi ile ilgili harcamalar 

 
i. Portföydeki varlýklarýn veya bunlarý temsil eden belgelerin nakil veya nakile baðlý 

sigorta ücretleri 
ii. Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler 
iii. Varlýklarýn nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen her türlü vergi, resim ve 

komisyonlar 
iv. Alýnan kredilerin faizi 
v. Portföye alýmlarda ve portföyden satýmlarda ödenen kurtajlar 
vi. Portföy yönetim  ücreti 

 
11.4.3. Mevzuat gereði yapýlmasý zorunlu ilan giderleri ve diðer harcamalar 

 
i. Fon'un mükellefi olduðu vergi ile içtüzük tesciline ve tadillerine iliºkin noter 

ücretleri 
ii. Kurucuya verilecek yönetim ücreti 
iii. Baðýmsýz denetim kuruluºlarýna ödenen denetim ücreti 
iv. Mevzuat gereði yapýlmasý zorunlu ilan giderleri 
v. Portföyün üzerine baz edildiði endeksi gerçek zamanlý olarak üretip açýklayan 

endeks yapýcýsýna ödenen lisans ücreti(Madde 10.5. kapsamýnda) 
vi. Takvim yýlý esas alýnarak üçer aylýk dönemlerin son iº gününde fonun net varlýk 

deðeri üzerinden hesaplanacak Kurul kayýt ücreti  
 

11.5. Yöneticiye ve Kurucuya Fon'un yönetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiði donaným ve 
personel ile muhasebe hizmetleri karºýlýðý olarak her gün için fon toplam deðerinin 
%0.0026'sinden (yüz binde iki nokta altý) oluºan bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir ve her 
ay sonunu izleyen bir hafta içinde bu ücretin %90�ý (yüzde doksan) Yönetici�ye, %10�u 
(yüzde on) ise Kurucu�ya ödenir. 
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MADDE 12 � FON ÝLE ÝLGÝLÝ BÝLGÝLERÝN AÇIKLANMA ªEKLÝ 
 

12.1. Kurucu aylýk raporlarýný ilgili ayý takip eden 15 gün, yýllýk raporlarýný ise hesap döneminin 
bitimini takip eden 3 ay içinde Kurula ve yayýnlanmak üzere ilgili borsaya göndermekle 
yükümlüdür. Yýllýk rapor, bir önceki yýlla karºýlaºtýrmalý olarak hazýrlanmýº baðýmsýz 
denetimden geçmiº fon bilanço ve gelir tablolarý ile fon portföy deðeri ve fon toplam deðeri 
tablolarýný içerir. Yýllýk rapora ayrýca dönem içindeki geliºmeleri açýklayan bilgiler eklenir. 
Aylýk rapor, ay içerisindeki menkul kýymet ve katýlma payý hareketleri ile fon 
performansýna iliºkin bilgileri içerecek ºekilde hazýrlanýr. Aylýk raporda ayrýca son bir ay ve 
üç aylýk dönemler itibariyle hesaplanan korelasyon katsayýlarýna iliºkin bilgilere yer verilir. 
Söz konusu raporlar ayný zamanda Kurucu merkezinde, katýlma payý satýºý yapýlan yerlerde 
ve Fon�un web sitesinde yatýrýmcýlarýn incelenmesi için hazýr bulundurulur. Ýlgili aya iliºkin 
alým satým detaylarýna yatýrýmcýya sunulacak aylýk rapor nüshalarýnda yer verilmez. 

 
12.2. Ýlgili mevzuatýn Ticaret Sicili'ne tescilini öngördüðü diðer hususlarý Fon tarafýndan Türkiye 

Ticaret Sicili Gazetesi ile Türkiye çapýnda yayýn yapan en az iki gazetede ilan ile duyurulur. 
Fon ile ilgili bilgilerin açýklanmasýnda, ayrýca diðer yayýn organlarýndan yararlanýlabilir. 

 
12.3. Fon, mali tablo ve raporlarýn düzenlenmesi,  baðýmsýz denetimi ve ilaný vb. konularda, Seri: 

XI, No:6 sayýlý �Menkul Kýymetler Yatýrým Fonlarý Mali Tablolarý ve Raporlarýna Ýliºkin 
Ýlke ve Kurallar Hakkýnda Teblið�de ve Seri: XII, No:1 sayýlý �Sermaye Piyasasý Kanununa 
Tabi Ortaklýk ve Kuruluºlarýn Mali Tablo ve Rapor Düzenleme, Kamuya Duyurma ve 
Baðýmsýz Denetleme Yükümlülüklerinin Belirlenmesine Ýliºkin Genel Açýklama Tebliði�nde 
menkul kýymet yatýrým fonlarý için geçerli olan hükümlere tabidir. Söz konusu Teblið 
hükümlerine ek olarak; Fon, altý aylýk ve yýllýk dönemler itibariyle hazýrlanan ve baðýmsýz 
denetimden geçmiº olan mali tablolarýný, Kurulun borsada iºlem gören halka açýk anonim 
ortaklýklara iliºkin düzenlemelerinde belirtilen sürede, Kurula ve borsa bülteninde 
yayýmlanmak üzere ilgili borsaya göndermekle yükümlüdür. 

 
12.4. Kurucu, Kurulca belirlenen esaslar dahilinde deðerleme gününü takip eden iºgünü, fon 

portföy ve fon toplam deðeri tablolarýndan oluºan ve katýlma payý  fiyatlarýnýn günlük 
olarak hesaplanmasýný gösteren günlük raporlarý Sermaye Piyasasý Kurulu'na gönderir. 

 
12.5. Kurucu ve Yönetici, ilgili Seri:VII, No:10 sayýlý Teblið' in 42'nci maddesinin (e) bendinde 

sayýlan kiºilerin iºtiraklerinin unvanlarý, adresleri, iºtirak oranlarý ile kendi iºtiraklerine 
iliºkin bu bilgileri her yýlýn ocak ayýnda ve bunlardaki deðiºikliklerin meydana geldiði 
tarihten itibaren 6 iºgünü içinde Kurul' a yazýlý olarak bildirir. 

 
12.6. Halka arza iliºkin ve kamuyu aydýnlatma kapsamýnda periyodik olarak yapýlanlar dýºýndaki 

her türlü yazýlý, sesli ve görüntülü basýn yayýn ilanlarý, bilgi iºlem ortamýnda verilen ilanlar, 
belirsiz sayýdaki kiºiye yapýlan her tür mektup, çaðrý, broºür, afiº ve bunlara benzer 
nitelikteki reklam ve ilanlarda, ilgili Teblið hükümlerine uyulur. 

 
12.7. Kurul gerektiðinde, Teblið�de yer alan sürelerle baðlý olmaksýzýn Fon hakkýnda bilgi 

verilmesini isteyebilir. Savaº, ekonomik kriz, iletiºim sistemlerinin çökmesi, menkul 
kýymetlerin ilgili olduðu piyasanýn kapanmasý, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek 
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arýzalar gibi olaðanüstü olaylarýn ortaya çýkmasý durumlarýnda, sözkonusu olaylarla ilgili 
olarak, Seri:VII, No:10 sayýlý Teblið�in 33�üncü maddesindeki esaslar çerçevesinde 
tasarruf sahiplerine bilgi verilir. 

 
12.8. Fon�un katýlma paylarýnin deðerini ve yatýrýmcýlarýn yatýrým yapma kararlarýný 

etkileyebilecek veya yatýrýmcýlarýn haklarýný kullanmalarýna yönelik önemli olay ve 
geliºmelerde, kamuya açýklanacak özel durumlar ve bunlarýn açýklanma esaslarý konusunda 
Sermaye Piyasasý Kurulu tarafýndan yapýlan düzenleme hükümlerine uyulur. 

 
 

MADDE 13 - FON�A YATIRIM YAPMAYA ÝLÝªKÝN RÝSKLER, FON'A KATILMA, 
FON'DAN AYRILMA ªARTLARI, FON'UN SONA ERMESÝ VE FON VARLIÐININ 
TASFÝYESÝ 

 
13.1 Fon�a yatýrým, hisse senetlerine yapýlan yatýrýmlardaki riskleri içermektedir.  Fon�a yatýrým 

yapan yatýrýmcýlar piyasalarda yaºanan dalgalanmalar sebebiyle para kaybedebilirler.  
Fon�un portföyündeki varlýklarýn deðeri olumlu ve/veya olumsuz yönde deðiºim 
gösterebilir.  Fon aktif olarak yönetilen bir fon deðildir ve ana amacý baz aldýðý 
Endeks�deki deðiºimleri yatýrýmcýlarýna yansýtabilmektir.   

 

13.2 Fon�un katýlma paylarýnde yapýlan iºlemlere iliºkin vergisel durum zaman içerisinde 
farklýlýklar gösterebilir.  Yatýrýmcýlar kendi durumlarýný gözönüne alarak yaptýklarý 
iºlemlerin vergisel boyutundan vergi mevzuatý hükümleri saklý kalmak koºuluyla 
sorumludurlar.  

 
13.3 Fon�un gösterge niteliðindeki net aktif deðeri, net aktif deðeri ve ÝMKB�deki iºlem fiyatý 

zaman zaman piyasa koºullarýna göre farklýlýklar gösterebilir.  Fon Kurucusu�nun 
sorumluluðunda Yönetici tarafýndan devamlý bir ºekilde hesaplanan ve 15 saniyede bir 
açýklanan gösterge niteliðindeki net aktif deðer sadece gösterge niteliðindeki bir rakamdýr. 

 
13.4 Gösterge Niteliðindeki Net Aktif Deðer, katýlma belgesi iºlem fiyatý gibi Fon�a iliºkin 

verilerin açýklanmasýnda teknik nedenlerden ötürü gecikmeler, durmalar yaºanabilir ve bu 
geliºmelerin sonucunda ÝMKB Fon paylarýnýn iºlem görmesini geçici olarak durdurabilir. 

 
13.5 Birincil piyasa iºlemleri Kurucu ile Yetkilendirilmiº Katýlýmcý sözleºmesi imzalamýº 

yetkilendirilmiº katýlýmcýlar aracýlýðýyla yapýlýr. Ýkincil piyasa iºlemleri ise pay senedi 
iºlemleri ile ayný ºekilde ve ÝMKB�nin, borsa yatýrým fonlarý katýlma paylarýnýn Borsa�da 
kotasyonu ve iºlem görmesine iliºkin usul ve esaslar hakkýndaki genelgesi ve ÝMKB�nin 
konuya iliºkin ek düzenlemeleri çerçevesinde yapýlýr. 

 
13.6 Fon, Sermaye Piyasasý Kurulu'nun Seri: VII, No:10 sayýlý Tebliði'nin 52 ve 53'üncü 

maddesinde belirtilen hallerde sona erer.  Fonun üzerine baz edildiði endeksin gerçek 
zamanlý olarak hesaplanmasýnýn veya yayýnlanmasýnýn tamamen, süresiz olarak 
durdurulmasý halinde Kurucu veya Fon Kurulu karar alýr ve Kurul�a baºvurur.  Kurul�un 
uygun görmesi koºuluyla, endeksle ilgili gerekli deðiºiklikler yapýlýr. 
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13.7 Fon'un, Sermaye Piyasasý Kurulu'nun Seri: VII, No:10 sayýlý Tebliðin 53'üncü maddesinde 
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda Fon paylarýnýn ÝMKB�de iºlem görmesi 
durdurulur.  Fon yatýrýmcýlara duyuru yaparak duyuru tarihinden itibaren 30 gün içerisinde 
fondan çýkmalarýný saðlar.  30 günün dolmasýnýn ardýndan 5 iºgünü içerisinde fonun kalan 
varlýklarý ÝMKB�de satýlýr.  Bu ºekilde satýºý mümkün olmayan Fon mevcudu, açýk artýrma 
veya pazarlýk veya her iki usulün uygulanmasý suretiyle satýlarak paraya çevrilebilir. Bu 
yolla nakde dönüºen Fon varlýðý, katýlma belgesi sahiplerine paylarý oranýnda daðýtýlýr. Fesih 
anýndan itibaren hiçbir katýlma belgesi oluºturma ve geri alým iºlem talebi alýnamaz. 

 
13.8 Tasfiye'nin sona ermesi üzerine, Fon adýnýn Ticaret Sicili'nden silinmesi için keyfiyet, 

Kurucu tarafýndan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasý 
Kurulu'na ve Bankacýlýk Düzenleme ve Denetleme Kurumu�na bildirilir. 

 
13.9 Fon'un Sermaye Piyasasý Kurulunun Seri:VII, No:10 sayýlý Teblið'nin 52'nci maddesinde 

belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucunun 
ve/veya saklayýcý kurumun iflasýna veya tasfiyesine karar veren makam tarafýndan belirlenir. 

 
 

MADDE 14 - FON�A ÝLÝªKÝN YASAL AÇIKLAMALAR 
 

14.1 �Küçük ve Orta Ölçekli ªirketler SMIST Ýstanbul 25 A Tipi Borsa Yatýrým Fonu� �Dow 
Jones� tarafýndan himaye edilmemekte, desteklenmemekte, satýlmamakta ve 
pazarlanmamaktadýr.  �Dow Jones�, �Küçük ve Orta Ölçekli ªirketler SMIST Ýstanbul 25 
A Tipi Borsa Yatýrým Fonu� katýlma payý sahipleri de dahil olmak üzere hiç kimseye Fon�a 
yatýrým yapmalarýný tavsiye etmek amaçlý bir tanýtým faaliyetinde bulunmamaktadýr. �Dow 
Jones�un lisansý alan kurum ile iliºkisi endeksin hazýrlanmasý, yayýnlanmasý ve bakýmýndan 
ibarettir. �Turkish Smaller Companies Ýstanbul 25 Index� endeksinin kapsamý Yönetici 
tarafýndan tespit edilmektedir. Bütün hesaplamalar Yönetici tarafýndan tespit edilmiº olan 
pay senetleri ve Dow Jones Indexes tarafýndan belirlenmiº olan bu pay senetlerinin 
aðýrlýklarý kullanýlarak gerçekleºtirilmektedir. Yönetici tarafýndan kapsamý belirlenen 
�Turkish Smaller Companies Ýstanbul 25 Index� endeksinin hesaplanmasýnda Finans 
Portföy Yönetimi A.ª.�nin veya �Küçük ve Orta Ölçekli ªirketler Tipi Borsa Yatýrým 
Fonu��nun hiçbir yetkisi ve sorumluluðu yoktur.  
 
�Dow Jones�un, �Küçük ve Orta Ölçekli ªirketler SMIST Ýstanbul 25 A Tipi Borsa 
Yatýrým Fonu�nun fiyatlamasý, Ýstanbul Menkul Kýymetler Borsasý�nda iºlem görmesi,  
portföyün oluºturulmasý ve büyüklüklerine iliºkin hiçbir yetkisi ve sorumluluðu yoktur.  
�Dow Jones�, �Küçük ve Orta Ölçekli ªirketler SMIST Ýstanbul 25 A Tipi Borsa Yatýrým 
Fonu� nun pazarlanmasý, yönetimi, operasyonuna iliºkin hiçbir sorumluluk taºýmamaktadýr.   
 

14.2 �Dow Jones�, �Turkish Smaller Companies Ýstanbul 25 Index� endeksinin doðruluðunu 
ve/veya bütünlüðünü garanti etmemektedir ve bu verilerde yaºanabilecek hatalardan ve 
yanlýºlýklardan sorumlu deðildir. �Dow Jones�, �Turkish Smaller Companies Ýstanbul 25 
Index�  endeksinin Finans Portföy Yönetimi A.ª. ve/veya �Küçük ve Orta Ölçekli ªirketler 
SMIST Ýstanbul 25 A Tipi Borsa Yatýrým Fonu� tarafýndan kullanýlmasý sýrasýnda ortaya 
çýkacak sonuçlardan ve kar kaybý da dahil olmak üzere oluºabilecek doðrudan ve/veya 
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dolaylý zararlardan sorumlu tutulamaz.  �Dow Jones� ile Finans Portföy Yönetimi A.ª. 
arasýnda imzalanmýº olan sözleºme iki taraflýdýr ve üçüncü ºahýslara haklar vermez. 

 
 

MADDE 15 � KORELASYON KAYSAYISININ HESAPLANMASI 

  
15.1.  Korelasyon katsayýsý, belirli bir dönemde baz alýnan endeksin deðeri ile borsa fonunun 

birim pay deðeri arasýndaki iliºkiyi ifade eden (+1) ile (-1) arasýnda bir deðer olup, 
aºaðýdaki formüle göre hesaplanýr: 

  
r : Korelasyon katsayýsý, 
xt : Fonun t günündeki birim pay deðeri 
yt : Baz alýnan endeksin t günündeki deðeri 
xort : Hesaplama dönemindeki ortalama birim pay deðeri 
(åxt/Hesaplama dönemindeki gün sayýsý) 
yort : Hesaplama dönemindeki ortalama endeks deðeri 
(åyt/Hesaplama dönemindeki gün sayýsý) 

 
 
 
 
 
 

Bu içtüzük hükümleri ile Sermaye Piyasasý Kurulu�nun düzenlemeleri arasýnda bir uygunsuzluk oluºtuðu zaman 
Sermaye Piyasasý Kurulu düzenlemeleri dikkate alýnýr. Sermaye Piyasasý Kurulu içtüzük hükümlerinin deðiºtirilmesini 
her zaman talep edebilir ve içtüzük standartlarýný deðiºtirebilir.  


