KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI NEDiR?

Tasarruf sahipleri ihracgcl sirketlerden, araci kuruluslardan ya da menkul kiymet
borsalarindan menkul kiymet almak suretiyle tasarruflarini dederlendirebilirler. Ancak
menkul kiymetlere yatinrm yapmak bilgi ve uzmanlik gerektirmektedir. Ayrica bireysel
birikimler genelde yeterli blytklige ulasamadiklarindan bunlarla olusturulan portféyler de
riskli portfoylerdir. Bu risk anapara bakimindan s6z konusu olabilecegi gibi portféyln getirisi
acisindan da s6z konusu olabilir. Bu nedenle sermaye piyasasinda kollektif yatinm
kuruluslan olarak adlandirilan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklari yaratilmistir.

Kollektif yatinm kuruluslari, hukuki yapilarina gbére ayri ve badimsiz bir tizel kisilik olarak
kurulduklarinda yatinm ortakhdi, baska bir tizel kisilik tarafindan bir sézlesme gergevesinde
kurulduklarinda ise yatirnm fonu olarak adlandirilir.

Amac ve ekonomik fonksiyon olarak birbirine benzemekle beraber, calisma bigimleri ve
yatinmcilara sunduklan hizmet bakimindan yatirm fonlari ve yatinrm ortakliklar
birbirlerinden ayrilmaktadirlar.

Bu kitapcikta yatinm fonuna yatirrmin temel noktalarini, yatirrm fonunun nasil calistigini,
yatirim yapmadan 6nce hangi faktorler ile ilgilenilmesi gerektigini ve olasi tehlikelerden nasil
sakinilacagi agiklanmaktadir.

YATIRIM FONU NEDiR?

Yatinnm fonunun tanimini yapmadan 6nce portféylin ne oldugunun ortaya konmasinda fayda
vardir. Portféy genis anlamiyla bir kisinin ya da kurulusun sahip oldugu varhklarin timuna
ifade eder. Bu kitapcgidin kapsamina giren ve dar anlamiyla portféy ise sermaye piyasasi
araclari ve kiymetli madenlerden olusan varlik grubudur. Yatinm fonlari halktan topladiklar
paralar karsiligi, hisse senedi, tahvil gibi sermaye piyasasi araclarindan ve kiymetli
madenlerden olusan portfoyleri yonetirler. Her bir yatirimci fonun sahip oldugu portféytn bir
kismini temsil eden katilma belgesini alarak fona ortak olurlar.

FON NASIL GELIR GETiRIR?

Ug yoldan fon yatinminizdan para kazanabilirsiniz.

e 1Ilk olarak fon sahip olduju menkul kiymetlerden kar payi, faiz olarak menkul
kiymetlerden gelir elde eder. Fon elde ettigi butin gelirini fon portfoy degerine
yansitir.

e Fonun sahip oldugu menkul kiymetlerin fiyati artabilir. E§er fon fiyati ylkselen bu
menkul kiymeti satarsa sermaye kazanci elde eder. Fon elde ettigi bu sermaye
kazancini veya zararini fon portféy degerine yansitir.

e Eger yatinm fonu fiyati yikselen menkul kiymeti satmiyor elinde tutuyorsa katilma
belgelerinin fiyati artar. Yuksek fon toplam dederi yatinminizin ylksek dederli
oldugunu gosterir. Eder katilma belgenizi satarsaniz kar elde edersiniz.

Boylece yatinnmcilar katilma belgelerini sattiklarinda, yatinm fonlarinin portféylinde o ana
kadar gerceklesen deder artislarindan/azalislarindan paylarini alirlar. Ulkemizde yatirim
fonlarinin yil sonlarinda ayrica kar pay! dagitmalari s6z konusu degildir.

KATILMA BELGESI NEDIR?

Katilma belgesi, yatirimcinin fon portfoyline ortak olmasini saglayan bir belgedir. Yatirim
fonlarindaki katilma belgelerini, sirketlerin hisse senetlerine benzetebiliriz. Nasil yatinnmcilar,
hisse senedi alarak sirketlere ortak olurlar ve o sirketler lzerinde hak sahibi olurlar ise,
benzer sekilde yatinm fonlarinda da katilma belgesi ile fon portfoyline ortak olunur. Ancak,
hisse senedi sahipleri sirket yonetimine katilabilirken, katilma belgesi sahiplerinin fon
yonetimine katilma haklan yoktur. Katilma belgesi satin alan yatirimcilar belgelerinin fiziki
teslimini isteyebilecekleri gibi fon nezdinde saklanmasini da isteyebilirler.

KATILMA BELGELERI NASIL ALINIP SATILIR

Katilma belgesi satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan edecedi
katilma belgesinin alim satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim satim talimati verilir.
Bunun disinda Kurucunun veya fon katilma belgesi alim satim aracilik sdzlesmesi imzaladigi Araci Kuruluslarin
telefon ve internet bankaciligi ile ATM sistemleri araciligiyla da katilma belgesi alim satim talimati verilebilir.
Yatirim fonu katilma belgeleri giin iginde belli saatler iginde alinip satilir.



KATILMA BELGELERININ HANGI FIYAT UZERINDEN ALINIP SATILIR
Oncelikle sunu belirtmek gerekir. Fiyatlama ilkesi olarak B tipi likit fonlar igin “tarihi fiyatlama”, bu fonlarin
disindaki fonlar icinse “ileri fiyatlama” yontemi uygulanmaktadir. Bu yontemlerin esaslart asagida yer almakta ve
ornekle agiklanmaktadir.

B Tipi Likit Fonlar i¢in;
Katilma belgesi satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimcilar, Kurucunun izahnamede ilan edecegi katilma
belgesinin alim satiminin yapilacagi yerlere is giinlerinde basvurarak, ictiiziikte belirtilmis olan esaslara gore
saptanan fiyat iizerinden alim ve satimda bulunabilir.
Ancak bazi fonlarda belgeyi paraya ¢evirebilmek i¢in belge sahibinin, bir ya da iki giin (bu siire daha fazla olabilir)
oncesinden fona bildirimde bulunmasi gerekmektedir. Uygulamada katilma belgesi satis ihbar formu olarak bilinen
bu husus, fonun nakit pozisyonunu ayarlayabilmesi bakimimdan kurucunun tercihine bagh olarak belirlenmekte ve
ilan edilen izahname ile yatirimcilara duyurulmaktadir.
A Tipi Fonlar ile B Tipi Likit Fonlar disindaki B Tipi Fonlar i¢in;
Bu Fonlar iginse ileri fiyatlama olarak adlandirilan bir fiyatlama sistemi kullanilir. Bu sistemin genel ilkeleri su
sekildedir.
* Alim Talimatlart
Yatirimeilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin/Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 12’ye (Bu
saat ictiiziikte belirtilmesi sartryla kurucu tarafindan piyasalarin kapanma saatine kadar uzatilabilir. Ornegin 14 veya
15 gibi. Asagida gecen saatlerdel2 olarak belirtilen tiim saatler i¢in de aynis1 gecerlidir) kadar verdikleri katilma
belgesi alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden yerine
getirilir.
IMKB Hisse Senedi Piyasasi’min/Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 12’den sonra iletilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.
IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin/ Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.
* Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma belgesi bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir.
Kurucu, talimatin verilmesi sirasinda, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
belgesi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina en fazla %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Belirlenen
marj tiim yatirimcilara ayni oranda uygulanmak zorundadir. Ayrica, katilma belgesi bedellerini islem giinii tahsil
etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak
kabul edebilir.
Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirnrmeci adina nemalandirilmak suretiyle yukarida
belirlenen esaslar gergevesinde, katilma belgesi aliminda kullanilir.
* Satim Talimatlar1
Yatirimeilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nm/ Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12’ye kadar
verdikleri katilma belgesi satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.
IMKB Hisse Senedi Piyasasi’min/ Tahvil ve Bono Piyasasi’'nin acik oldugu giinlerde saat 12’den sonra iletilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.
IMKB Hisse Senedi Piyasasi’min/ Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gercgeklestirilir.
*Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Katilma belgesi bedelleri; iade talimatinin, IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin/ Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 12’ye kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden 1 veya 2. iglem giiniinde (Bu
siireler fonun nakit durumu géz oniine aliarak kurucu tarafindan belirlenir.), iade talimatinin IMKB Hisse Senedi
Piyasasi’nin/ Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12’den sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden 2 veya 3. islem giliniinde (Bu siireler fonun nakit durumu goéz Oniine alinarak kurucu
tarafindan belirlenir.) yatirimeilara 6denir.
FIYATLAMAYA ILISKIN ORNEKLER
B TiPi LIKIT FON YATIRIMCISI iCIN
Yatirimeimnin bugiin adeti 10.000 TL’ndan (s6z konusu fiyat fonun diin aksam hesapladigi alig/satis fiyatidir) 100
adet katilma belgesi satin almak istedigini diisiinelim. Eger dolagimdaki pay sayisi ve fonun islem saatleri uygunsa




ve yatirimcinin elinde veya hesabinda 10.000 TL * 100 adet=1.000.000 TL mevcutsa yatirimcinin alim talebi
karsilanacaktir. Yatirrmeinin sahip oldugu katilma belgelerini paraya ¢evirmek istemesi halinde ise verecegi satim
talimati o giin gegerli olan alim satim fiyat1 lizerinden nakde doniistiiriilerek hesabina gegilir.
A TiPI FONLAR ILE B TiPI LIKiT FONLAR DISINDAKI B TiPI FONLAR iCIN
Yatirimer bugiin satin almak veya satmak isteyecegi yatirim fonu katilma belgesi adetini belirtir. Ancak yatirim
fonunun alim fiyatin1 bilmez, bu nedenle diinkii fon fiyatina en fazla %20 marj ekleyerek (bu marj kurucu tarafindan
ictliziik ile belirlenir ve tiim yatirimcilara ayni1 uygulanir) alim talebini kurucuya iletir. Alis emrinin saat 12:00’ye
kadar verilmesi halinde islem bu aksam belli olacak fiyat {izerinden yapilir. Eger emir saat 12:00’den sonra
verilmigse alig fiyat1 bir sonraki giiniin aksami belli olacak fiyattir.
Alis talebi verildiginde fon kurucusuna iletilen nakit alis talimatinin gergeklesecegi zamana kadar repo ve benzeri
sabit getirili ara¢larda kurucu nezdinde nemalandirilir.
Sayisal 6rnek vermek gerekirse; 20.09.2001 tarihinde, birim fiyatt 10.000 TL olan bir fondan 100 adet satin almak
istedik. Bu durumda talep ettigimiz fon miktarinin (10.000%*100=1.000.000 TL ) en fazla %20’ (bir kez daha
hatirlatalim bu marj kurucu tarafindan igtiiziik ile belirlenir ve tiim yatirimcilara ayni uygulanir) fazlasini yani
1.200.000 TL’n1 kurucuya veririz. Bu tutar fon fiyatinin belli olacag1 yarina kadar nemalandirilir. Yarma kadar yani
21.09.2001 tarihine kadar nemalanan miktarla birlikte paramizin 1.300.000 TL’na ¢iktifini ve yine yarin
(21.09.2001) oldugunda fon fiyatinin ise 11.000 TL olarak agiklandigini diisiinelim. Bu durumda ise 6dememiz
gereken para miktar1 11.000*100=1.100.000 TL olacaktir. Artan paramiz 200.000 TL hesabimizda kalacaktir. Eger
talebimizi 12’den sonra verirsek 22.09.2001 tarihinde ac¢iklanan fon fiyatini baz alarak islemimiz yapilacaktir. Alim
talebinin pay sayisi olarak degil de tutar olarak verilmesi halinde hesabimizda bulunan para ile nemasina karsilik
gelen para tutarina karsilik gelen pay sayisi ile alim yapilir. Satis yapilmak istendiginde de ise nemalandirma disinda
durum aynidir. Satista nemalandirma yapilmaz. Takas siiresi ve fonun nakit yapisi dikkate alinarak fonun igtiiziikle
belirledigi giinde, islem giiniindeki satis fiyati baz alinarak belirlenen tutar yatirimciya 6denir.
* Komisyon Uygulamasi
Katilma belgelerinin tasarruf sahipleri tarafindan fona geri satiminda elde tutma dénemine bagl olarak komisyon
uygulayabilir. Ornegin; 2 giin elde tutanlardan % 0,5 veya 3-5 giin arasinda elde tutanlardan % 0,2, daha fazla siire
ile elde tutanlardan komisyon alinmaz. S6z konusu komisyonlar tahsil edildikleri giin fona gelir kaydedilir.
KATILMA BELGELERININ FIYATLARI NASIL HESAPLANIR?
Fona istiraki sadglayan katilma belgesinin fiyati kurucu tarafindan her isglni itibariyle
hesaplanmakta ve izleyen gin vyapilan katilma belgesi alis satislarinda bu fiyat
uygulanmaktadir. Hesaplamalarda asagidaki prosedur takip edilmektedir:
e Degerleme gliniinde portfoyde bulunan varliklarin islem goérdikleri, alinip satildiklari
borsalarda olusan fiyatlari dikkate alinarak fon portfoy degeri hesaplanmakta,
e Fon portfoy dederine fonun alacaklari eklenmek ve borglari disilmek suretiyle fonun
toplam dederi belirlenmekte,
e Fon toplam dederi, dederleme glninde tedaviilde olan pay sayisina bdlinmek
suretiyle birim katilma belgesi fiyatina ulasiilmaktadir.
Ornek; Eder 10 milyon TL'nizi katilma belgesi basina toplam dederi 100.000 TL olan bir fona
yatinirsaniz 100 adet katilma belgesi alabilirsiniz. Eger katilma belgesi basina fon toplam
dederi 90.000 TL'ye dlserse (glinkli fon portfoyl diismustir) hala 100 adet katilma belgeniz
vardir, fakat yatirminizin dedgeri simdi 9 milyon TL'ye dismdustir. Eger katilma belgesinin
fiyati 110.000 cgikarsa, yatiriminiz 11.000.000 TL'ye cikar ( bu Ornekte alim satim
komisyonununi olmadidi varsayllmistir.) Yukarida belirtilen iglemlerin yapilmasi esnasinda
fonun portféylnde bulunan varlklardan elde edilen faiz, temettid, allm satim kazanci ve
gtnlik deder artislari ayni gin fona gelir olarak kaydedilmekte dolayisiyla katiima
belgelerinin hergiin icin hesaplanan pay fiyatina yansitiimaktadir. Bu surette belirli bir
tarihte fondan ayrilan yatinrmci o gine kadar fonun kazancinda (zararindan) kendi payina
disen miktari almis olmaktadir.
KATILMA BELGESININ FIYATI NASIL OGRENILIR?
Katilma belgesi birim pay fiyati, her isgtna itibariyle belgelerin alinip satildigi adreslerde ilan
edilir. Ayrica glnlik gazetelerin ekonomi sayfalarinda fon fiyatlarini bulabilirsiniz. Ancak
gazetede ilan edilen fiyatin islem ginindeki dedil bir giin 6ncesinin fiyati olduguna dikkat
edilmelidir. Gazetelere ilave olarak bazi fon kurucularinin interaktif telefon hatlarindan veya
internet adreslerinden fonlarin glnlik fiyatlarini 6grenebilirsiniz. Haftallk ekonomi



dergilerinde ise fonlarin haftalik performanslan yer almaktadir. Sahip oldugunuz fonun
katilama belgesine bakarken fonun tam ismini bulmayl unutmayin. Cunkli bazi fon
kurucularinin birden fazla fonu oldugundan hepsine farkli bir isim verilmektedir. YATIRIM
FONLARINA HAKIM OLAN TEMEL ILKELER NELERDIiR? Yatirm fonlarina hakim olan
temel ilkeler sunlardir:

Riskin Dagitilmasi Ilkesi

Bu ilke sayesinde yatirim fonlarinin, bireylerin kendi imkanlar ile saglayamayacaklar o6lgtide
riski dagitmalari miamkindiar. 100 milyon TL'miz oldugunu dislnelim. Siz bu para ile
(Borsa’'da hisse senetlerinin belirli miktarlarin -lot- altinda islem gdérememesi nedeniyle)
ancak bir kag¢ hisse senedine yatinm yapabilirsiniz ve bu durum sizin riskinizi artirir.
Ornedin, hisse senedini satin aldiiniz 2 sirketin mali durumunun bozulmasi ve hisse
senetlerinin fiyatlarinin dismesi ihtimali, 25 ayrn sirkete ait hisse senedinin fiyatlarinin
birden dismesi ihtimalinden cok daha ylksektir. Yatinm fonlar ise binlerce kisiden para
toplayarak, trilyonlarca TL'lik portféyler olusturabilir, bu sayede ¢ok daha fazla sayida hisse
senedine ve bu arada daha baska yatirim araclarina 6rnegin tahvil ve bonolara yatirm
yaparak, hisse senedi fiyatlarindaki herhangi bir disis aninda bundan en az derecede
etkilenme sansina sahip olurlar. Profesyonel Yonetim

Menkul kiymet piyasalari nitelikleri itibariyle belirli bir bilgi birikimini gerektiren teknik
piyasalar olup, bu piyasada olusan gelismelerin yakindan takip edilmesi gerekir. Dodgal
olarak bireylerin bdylesi bir takibi dlizenli olarak yapmalari ve bu piyasalarda olusan
gelismelerin menkul kiymet fiyatlarina etkilerini tahmin edip ona gére zamaninda tavir
alabilmeleri zordur. Yatirm fonlarn ise ¢ok fazla sayida kisiden para toplamak suretiyle
yuksek miktarlarda portféyler olusturduklarindan, gerekli donanima ve menkul kiymet
piyasalariyla ilgili yetismis elemanlara sahip olabilirler. Bu sayede piyasalarda gézlemlenen
hareketlerin ne anlama geldigini strekli bir sekilde takip ederek gerekli islemleri (alim/satim
gibi) gercgeklestirirler.

Menkul Kiymet Portféyl Isletmek

Yatinm fonlar, bazi kisitlamalar igerisinde nakit ve kiymetli madenlere de vyatirm
yapabilmekle beraber, temel amaclari menkul kiymet alip satmak ve alim satimlar arasinda
olusan olumlu fark ile bu menkul kiymetlerin kar paylari ve faizlerinden gelir saglamak olan
kuruluslardir.

Inanch Milkiyet

Yatirim fonlari inangh miilkiyet esasina dayanir. inanch miilkiyet esasinda fona inancli olarak
fon kurucusu sahiptir. Tasarruf sahipleri ise fonla ilgili muameleleri yapma yetkisini kurucuya
verirler. Bu vyetki devri fon ictliziglu ile olur. Kurucu, fonu bu sb6zlesme (ictlizik)
cergevesinde ve tasarruf sahiplerinin haklarini koruyarak yénetmek/ydnettirmek zorundadir.
Mal Varhginin Korunmasi

Fon tuzel kisilik sahibi olmamakla beraber fonun mal varligi kurucudan ayridir. Ayrica
Sermaye Piyasasli Kanunu uyarinca, fon malvarligi rehnedilemez, teminat gosterilemez ve
Uclncu kisiler tarafindan haczedilemez. Yani fon malvarlidinin korunmasi kanun ile glivence
altina alinmistir.

YATIRIM FONLARI NE GIBi AVANTAIJLAR SAGLAMAKTADIR?

e Tasarrufcunun ortaya koydugu sermayesi yani tasarrufu, profesyonel ve glvenilir
yOneticiler tarafindan yoénetilmektedir.

e Yatinm fonu portféyline alinabilecek menkul kiymetlerin sabit getirili, dévize endeksli
ve hisse senedi gibi araclarla cesitlenmesi nedeniyle riskin en aza indirilmesi
mUmkuln olabilecektir.

e Menkul kiymetlerin dedgerlemesi ve kontroli ile kupon, faiz ve temettl tahsili fon
yonetimince vyapilacagindan vade takibi, tahsil etme gibi zaman ve kaynak
kullanimini gerektiren islemlerden korunabilecektir.

e Kicuk tasarruflarla temin edilemeyecek kazang potansiyeli yliksek menkul kiymetlere
yatirim yapilmasina olanak saglayacaktir.



e Fon portfoyindeki dedger artislarinin portfoy dederine ginlik olarak yansitiimasi
nedeniyle islemis gelir ile birlikte gerek ihtiyaci kadar gerekse tamamini istendigi
anda paraya cgevirebilecektir.

e Portfoye bluydk montanli alim satimlar nedeniyle zaman ve para tasarrufu
saglamaktadir.

e Bazi yatirm fonlar, katilma belgesi (zerinden c¢ek yazabilme imkani
saglamaktadirlar.

BIR YATIRIM FONUNA AIT TEMEL BILGILER HANGI BELGELERDEN ELDE EDILIR?
Yatirim fonuna yatinm yapmadan 6nce fon hakkinda bilgiler alacaginiz kaynaklar vardir. Bu
bilgileri fonun kendisinden veya kullandiginiz araci kurumdan isteyin ve yatirma karar
vermeden 6nce mutlaka okuyun. Boylece yatirnm fonu katilma belgesini satin almadan énce
sizin icin dogru bir fon olduguna emin olun.

Yatinm fonlarinin katilma belgelerinin halka arzi sirasinda ve sonrasinda yatirimcilar ihtiyag
duyduklar bilgileri asagidaki belgelerden elde edebilirler.

Ictiiziik

Yatirirm fonlarinin igtizikleri, yatirnm fonu katilma belgesi sahibi ile kurucu (fonu kuran tizel
kisi), saklayic (fon portféoylinde yer alan menkul kiymetleri saklayan kurum) ve ydénetici (fon
portfoyund yoéneten kurulus) arasinda fon portfoydnin ydnetilmesini ve saklanmasini konu
alan sozlesmedir. Ictiiziikte fonun adi, adresi, kurulus amaci, portféy yénetimine iliskin
esaslar, yatinm sinirlamalar, katilma belgelerinin satisina ve geri satin alinisina iliskin
esaslar v.b. bilgiler yer alir.

izahname

Izahname, katilma belgelerinin halka arzi sirasinda hazirlanir. Fonun satis dékimanidir.
izahnemelerde fona ait temel bilgiler (fonun kurucusu, kurucu ve fonun adresi, fon katilma
belgelerinin alinip satilacagi yerler, fon yoneticilerinin kimler oldugu, sermaye piyasasi
alanindaki tecribeleri, fonun yatirim stratejisi, yatirirm sinirlamalari, yaptigi harcamalar,
portfdy yapisi, ilgili vergi dizenlemeleri v.b.) bulunur. Izahnameler halka arz éncesinde
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilir, ayrica katilma belgelerinin alim satiminin
yapildigi yerlerde tasarruf sahiplerinin incelemesi icin hazir bulundurulur.

Sirkiiler

Sirkller de izahname gibi katilma belgelerinin halka arzi sirasinda hazirlanir ve fona ait
temel bilgileri (fonun kurucusu, kurucu ve fonun adresi, fon katilma belgelerinin alinip
satilacagi yerler, fon yoneticilerinin kimler oldugu, sermaye piyasas! alanindaki tecrlibeleri,
fonun yatinm stratejisi, yatinm sinirlamalari, yaptigi harcamalar, portfoy yapisi, ilgili vergi
dizenlemeleri v.b.) icerir. Sirkilerler, halka arz dncesinde Tlrkiye capinda yayin yapan en
az iki gazetenin Turkiye baskisinda ilan edilir.

Fon Mali Tablolari

Yatirim fonlarinin bir dnceki yilla karsilastirmal olarak dizenlenmis bilango ve gelir tablosu,
fon portfoy dederi tablosu ve fon toplam dederi tablosu ile bu tablolara iliskin bagimsiz
denetci raporlan Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilir ve katilma belgelerinin alinip
satildigi yerlerde musterilere agiklanir. Fonlarin 6 aylik (Ocak-Haziran dénemi) bilango ve
gelir tablosu, fon portfoy dederi tablosu ve fon toplam dederi tablosu ile bu tablolara iliskin
bagimsiz denetgi raporunun 6zeti ise katilma belgelerinin alinip satildigi yerlerde musterilere
aciklanir.

Ayhk Raporlar

Aylik raporlar her ayi takip eden 15 gln icinde, ay igerisindeki menkul kiymet ve katilma
belgesi hareketleri ile fonun gegmis performansina iliskin bilgileri icerecek sekilde hazirlanir.
S6z konusu rapor fon kurucusunun merkezinde ve katilma belgesinin satisi yapilan yerlerde
yatirrmcinin incelemesi igin hazir bulundurulur.

Glinliik Gazete Ve Periyodik Dergiler

Pek cok glinlik gazetede dlizenli olarak yatirim fonu katilma belgelerinin fiyatlan ilan edilir.
Periyodik ekonomi dergilerinde ise yatirm fonlarinin dénemsel getirilerini karsilagtirmal
olarak bulmak mumkindlir. Ayrica, gazete ve dergilerde, fonlarla ilgili haberlere



(kurulan/katilma belgeleri halka arz edilen fonlar, fon portféy yoneticileri ile ilgili bilgiler
v.b.) de yer verilmektedir. Kurulumuzun ayhk bulteninde ise batin yatirim fonlarinin son ay
itibariyla portfoy yapisi ve aylar itibariyla portféy dadiimi hakkinda ayrintih bilgiler yer
almaktadir.

YATIRIM FONLARI NERELERE YATIRIM YAPABILIR?

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dlzenlemeleri gergevesinde yatirm fonlarinin  yatirnm
yapabilecedi araclar sunlardir:

e Turkiye'de kurulmus sirketlerin hisse senetleri,6zel ve kamu borglanma senetleri
(tahvil, bono gibi),

e Yabanci 6zel ve kamu sektéri borglanma senetleri ve hisse senetleri,

e Ulusal ve uluslararasi borsalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali olarak ihrag edilmis ve borsalarda islem gdren sermaye piyasasi
araglari,

e Sermaye Piyasas! Kurulu’nca uygun goérilebilecek diger sermaye piyasasi araglari,
Fon portfoyleri, ictliziiklerinde hilkiim bulunmak ve Teblig ile belirlenen sinirlar sakli kalmak
kaydiyla, yukarida sayilan araclardan her biri esas alinarak olusturulabilecedi gibi varhk
tarleri itibariyle karma da olabilecektir.

Yatinm fonunun kazanci portféytinde bulundurdugu varliklarin getirisine bagli oldugundan
yatirnmcilarin fonun tarl ve tipi, bir baska deyisle portfoy bilesimi hakkinda bilgi sahibi
olduktan sonra yatirim yapacaklari fonu segmeleri uygun olacaktir.

FON TIPI NEDIR?

Yatirirm fonlar iki tipte kurulabilir. A Tipi ve B Tipi. A Tipi yatirnm fonlarinin portféylerinin en
az aylik ortalama bazda, % 25'i Turk sirketlerinin hisse senetlerinden olusur. B Tiplerinin
portfdylerinde bdyle bir sinirlama yoktur. Fonlarin A veya B Tipi olmasi konusunda énemli
olan nokta A Tipi fonlara vergi avantaji taninmasidir.

FON TURU NEDIR?

A ve B tipi olarak vergisel anlamda yapilan tip siniflamasina ilave olarak bir de tir kavrami
gelistirilmistir. Bu uygulamanin amaci ise farkh portfdy yapilarina sahip fonlar olusturulmak
yolu ile farkli yatinmci tercihlerine hitap edebilmektir.

Portfoye alinacak menkul kiymetler g6z 6éniinde bulundurularak, 11 ayn yatinm fonu tirG
tanimlanmistir. Bunlar; Tahvil ve bono fonu, Hisse senedi fonu, Sektér fonu, Istirak fonu,
Grup fonu, Yabanci menkul kiymetler fonu, Altin ve diger kiymetli madenler fonu, Degisken
fon, Karma fon, Likit fon ve Endeks fondur.

Bu cercevede fonun tipi vergileme acisindan yatinmciya bilgi verirken, tirl portféyln
agirlikli olarak hangi varliklardan olustugunu géstermektedir.

Fonlar asadida belirtilen tlrlerde kurulabilir:

Fon portfoyunun en az % 51'ini devamli olarak,

e Kamu ve/veya 06zel sektér borglanma araglarina yatirmis fonlar "Tahvil ve Bono
Fonu",

e Turkiye'de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirmis fonlar "Hisse Senedi
Fonu",

e Belirli bir sektéri (6rnedin, gimento, tekstil gibi) olusturan ortakliklarin menkul
kiymetlerine yatirmis fonlar "Sektér Fonu",

e Kurucunun istiraklerince gikarilmis menkul kiymetlere yatinm yapan fonlar "Istirak
Fonu",

e Belli bir toplulugun (Kog¢ Toplulugu, Sabanci Toplulugu gibi) menkul kiymetlerine
yatirim yapan fonlar "Grup Fonu”,

e Yabanci 6zel ve kamu sektoérli menkul kiymetlerine yatirmis fonlar, "Yabanci Menkul
Kiymetler Yatirim Fonu",

e Ulusal ve uluslararasi borsalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler ile bu
madenlere dayalli sermaye piyasasl araclarina yatirmis fonlar "Altin ve Diger Kiymetli
Madenler Fonu",

Portfoyinun tamami;



e Hisse senetleri, borclanma senetleri, altin ve diger kiymet madenler ile bunlara dayal
sermaye piyasas! araglarindan en az ikisinden olusan ve her birinin degeri fon porttdy
dederinin %20'sinden az olmayan fonlar "Karma Fon",

e Vadesine 90 ginden az kalmis sermaye piyasasi araglarindan olusan fonlar "Likit
Fon",

e Portfoy sinirlamalan itibariyle yukaridaki tirlerden herhangi birine girmeyen fonlar
"Degisken Fon",

Portfoyinun en az 2%80’i devamli olarak;

Baz alinan ve Kurul tarafindan uygun gérilen bir endeksin dederi ile fonun birim pay dederi
arasindaki korelasyon katsayisi (iliski/paralellik) en az %90 olacak sekilde, endeks
kapsamindaki menkul kiymetlerin timinden ya da 6rnekleme yoluyla segilen bir kismindan
olusan fonlar "ENDEKS FON”,

olarak adlandirihr.

Yukaridaki sayilanlar disinda da, ictlziklerde belirtiimek suretiyle, olusturulacak portféy
yonetim stratejilerine uygun fon tarleri, Kurul’'ca uygun goérilmesi kosuluyla belirlenebilir.
KIMLER FON KURABILIR?

Sermaye Piyasasl Kurulu tarafindan belirlenmis esaslara uyan bankalar, araci kurumlar,
sigorta sirketleri ve Kanunlarinda engel bulunmayan emekli ve yardim sandiklar Kurul’dan
izin almak kosuluyla fon kurup yoénetebilirler. Buna gdre bankalar araci kurumlar, sigorta
sirketleri, SSK, Emekli Sandigi, Bagkur, OYAK ve 0zel emeklilik kuruluslari fon kurup
ybnetebilmektedirler.

Kurucu, tlzel kisiligi olmayan fonun, riskin dagitilmasi ve inancgh miulkiyet esaslarina goére
belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yo6netim, temsil ve saklanmasindan
sorumludur. Portfoyln kurucu tarafindan yonetilmiyor olmasi bu sorumlulugu kaldirmaz.
Kurucu mevzuat ve fon igtlizigiinde belirtilen sinirlar icinde kalmak Uizere fon portfoylnU
diledigi gibi olusturabilmekte ve daha sonra degistirebilmektedir

Sermaye Piyasasl Kurulu’na, resmi dairelere, katilma belgesi sahiplerine ve fon adina Gglincl
sahislara karsi fonu, kurucu temsil eder.

FON PORTFOYUNU KIM YONETIR?

Fon, kurucunun belirleyecedi bir yoOnetici (SPK'dan portfoy yoneticiligi yetki belgesi alan
araci kurumlar ile portféy yonetimi sirketleri yonetici olabilir) ile yapilan portféy y®dnetim
sdzlesmesi cercevesinde yonetici tarafindan ydnetilir. Fon portféylnin ydnetilmesi amaciyla
portféy yonetim hizmeti Gcreti alinir.

Portféy ydnetim sézlesmesinde ydnetici kurulusun ve fon kurucusunun Unvani, sézlesme
sliresi, yoneticinin alacadl Ucretin tutari ve 6deme kosullari, portféy yonetim ilkeleri gibi
hususlar yer alir.

PORTFOY YONETIMI NEDIR?

Bir portféylin yonetilmesi, mevzuatin ve ictizigun izin verdigi sinirlar dahilinde, portfoye
varlik (hisse senedi, tahvil, bono v.b.) alinip satilmasi ve bu varliklarin getirilerinin (faiz, kar
payi gibi) tahsil edilmesi faaliyetleridir. Varliklarin alinip satilmasi kararlarina dayanak teskil
eden her tirlt arastirma ve analiz gibi faaliyetler de portféy yénetiminin kapsamina girer.
YATIRIM FONUNA YATIRIM YAPILIRKEN NELERE DIKKAT EDILMELIDIR?

e Yatirm fonuna yatinm vyaptidinizda bir risk aldiginizi unutmayin. ClUnkt fon
tarafindan alinan menul kiymetlerin dederi artabilecedi gibi disebilecedi icin yatirm
yaptiginiz ana paranin bir kismini kaybedebilirsiniz. Her farkh tlrdeki fonun farkl
riskleri vardir. Genellikle potansiyel olarak yiksek getiri, yiksek kayip yani ylksek
risk demektir.

e Yatirmdan o6nce ilgilendiginiz fonun amacinin ve riskinin sizinkine ne kadar uyup
uymadidina karar vermek gerekir. Buna karar vermek icin bir yatirrm danismanina
veya yatrim dergilerine ihtiyaciniz olabilir.

e Bankalar kendi adlarini tasiyan fonlar satmaktadir. Fakat bankalarda satilan fonlari
mevduat ile karistirmayin. Mevduatda garanti varken banka fonlarinda diger yatirm
fonlarinda oldugu gibi garanti yoktur.



e Genel olarak tim menkul kiymet yatinmlarinda 6zel olarak da yatinm fonlarina
yapilan yatirnmlarda, gecmis dénemde o menkul kiymetin ya da yatirnm fonunun elde
ettigi getirinin gelecek dénemde de elde edilecedi yoniinde bir garantinin olmadiginin
tim yatirmcilar tarafindan bilinmesi gerekmektedir. Bu tir yatirmlarda daha gok
gelecegde iliskin beklentiler ile yatirimcinin risk ve vade tercihinin fonun risk ve vade
yapisi ile uyumu dikkate alinmahdir. Ornedin yatirrmcinin énimuzdeki dénem icin
hisse senedi piyasasinda yukselis beklentisi var ise hisse senedi veya A tipi fon
katilma belgesi satin almasi ya da faiz oranlarinda disme beklentisi var ise tahvil ve
bono fonu ya da B tipi fon katilma belgesi satin almasi uygun olacaktir.

Farkh fonlarin karsilastinlmasi Amaca uygun fon tipi belirledikten sonra bu katagoride
fonlarin performansini karsilastirmakta fayda vardir.
Performans karsilastiriken dikkat edilmesi gerekenler;

e Fonun getirisine bakin.

e Maliyetleri karsilastirin; Maliyetler fon segiminde ©6nemlidir ¢linkd bunlar sizin
gelirinizi dasdrdr. Mali tablolardan gelir tablosunda giderler kismini bulun ve ona
bakin. Gelirinizi etkileyecek giderler iki ttrladir.

o Katilma belgesi satis komisyonu (bu katilma belgesi alinip satildiginda 6denir). Bazi
fonlar katilma belgesi alim satim icin Ucret almazlar alanlarin ise katilma belgesinin
satis ve geri alinmasina iliskin esaslar fon ig¢ tiztginde yer alir. Diizenlemelere gore
likit fonlar disinda kalan fonlarda katilma belgesinin fona geri satilmak istendiginde
komisyon uygulanabilmektedir.

e Fon yonetim Ucretleri, araciik komisyonu gibi devam etmekte olan harcamalar
(fonda kaldiniz siirece maruz kaldiginiz giderlerdir).

Yatinm fonu katilma belgesine yatirm yapmay! planlayan tasarruf sahiplerinin asadida
sayilan konularda yeterli bilgiye sahip olmalari gerekmektedir.

e Fonun kurucusu ve bu kurucunun yonettigi fonlarin tird ve tipi,

e Fonun en yakin tarihli portfoy bilesimi,

e Fonun portfoyldni yoneten portfoy yoneticisi,

e Kurucunun gecmis donemde fon tirlerine gére sagladigi verim ve bunun ayni tirdeki

diger fonlara gore basarisi,

Fon katilma belgelerinin alinip satilabilecegi yerler ve islem saatleri,

Katilma belgesini paraya c¢evirebilmek icin ©dnceden ihbar kosulunun aranip
aranmadigi.

Yukarida sayilan bilgiler ve gerek duyuldugunda daha ayrintili bilgiler katilma belgesinin
alinip satildigi yerlerde hazir bulundurulan izahnameden ve fonun portféyl ile verimine
iliskin bilgileri icerecek sekilde her ay sonunda hazirlanan aylik ve dénem sonlarinda
hazirlanan yilhik raporlardan temin edilebilir.

YATIRIM FONLARI VE KATILMA BELGESI SAHIPLERI NASIL VERGILENDIRILIR?
Yatirim Fonunun Vergilendirilmesi Agisindan

e Yatirm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari, yani portféye alinan
varlklarin alis fiyatindan daha yuksek fiyatlardan satilmasi nedeni ile olusan karlar ile
bu varliklarin faiz, kar payi gibi getirileri, kurumlar vergisinden muaftir.

e B Tipi yatirm fonlarn portféy isletmeciligi kazanglari Gzerinden % 10 gelir vergisi
kesintisi yaparlar. Buna gore B Tipi yatinm fonlarinda, bir dnceki gline gére portféyde
olusan deder artisinin % 10’u vergi olarak kesilir. A Tipi yatirim fonlarinda ise boyle
bir kesinti yoktur.

Yatirm Fonlarinin Katilma Belgelerini Satin Alan Tam Miuikellef Gergek Kisilerin
Vergilendirilmesi

e Tam Mlikellef Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi
Fon katilma belgesi kar paylarn Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/1 maddesine gére menkul
sermaye iradi sayilmaktadir. Ancak, sézkonusu kanuna, 14.08.1999 tarih ve 23786 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanarak yirirlige giren 4444 sayih Kanun ile eklenen Gegici Madde
55 uyarinca; 01.01.1999 - 31.12.2002 tarihleri arasinda elde edilen ve stopaj yoluyla



vergilendirilmis bulunan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma belgelerine 6denen kar
paylari icin yillik beyanname verilmeyecek ve diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmeyecektir.

e Tam Mikellef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmesi

A ve B Tipi yatirim fonu kar paylari KVK’nun 4369 sayili Kanun’la degisik 25'inci maddesinde
belirtilen %30 oranh kurumlar vergisine tabidir.



